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ภาวะ Disruption จะยังด าเนินต่อไปและมีความชัดเจนมากขึ้น 

วัคซีนจะเป็นจุดเปลี่ยนส าคัญในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก

ธนาคารกลางและรัฐบาลทั่วโลกจะยังด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง 

ความเสี่ยงส าคัญคือความต่อเนื่องของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและการใช้นโยบายของภาครัฐ

หุ้นโลกกลุ่มขนาดกลางและขนาดเล็กมีแนวโน้มสร้างผลตอบแทนได้โดดเด่นกว่าหุ้นขนาดใหญ่ 

ตลาดหุ้นเกิดใหม่จะสามารถสร้างผลตอบแทนได้โดดเด่นกว่าตลาดหุ้นพัฒนาแล้ว

จีนจะก้าวขึ้นมาเป็นอีกหนึ่งผู้น าโลกจากเศรษฐกิจที่แข็งแกร่งและการมุ่งพัฒนาเทคโนโลยี

REITs และ IFs ยังน่าสนใจในภาวะดอกเบี้ยต่ าและการกลับมาฟื้นตัวของเศรษฐกิจอีกครั้ง

หุ้นที่เติบโตเชิงโครงสร้างในภาคการผลิตและบริการจะยังสร้างผลตอบแทนได้โดดเด่นกว่าตลาด 

เสริมพอร์ตการลงทุนด้วยการหาจังหวะเข้าลงทุนในสินทรัพย์ที่ยังฟื้นตัวได้ช้า

Key Themes for 2021
Dawn after Dusk
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Asset Class Recommendation
จัดพอร์ตโดยการเพิ่มสินทรัพย์เส่ียงให้สอดคล้องกับภาวะเศรษฐกิจที่ฟื้นตัว

EQUITY FIXED INCOME

Alternative

สัดส่วนน ้ำหนักกำรลงทุนเมื่อเทียบกับ Benchmark ของพอร์ตกำรลงทุน
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Global Asset Class Total Return (%)

Asset Class Review in 2020
“ลงสุด ขึ้นสุด” เมื่อผลกระทบจากวิกฤต ปะทะแรงกระตุ้นเศรษฐกิจครั้งใหญ่ที่สุดในประวัติศาสตร์

Source: Bloomberg, as of 20 Nov 2020.
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ตลำดกำรเงินโดยภำพรวมในปีที่ผ่ำนมำสินทรัพย์เสี่ยงส่วนใหญ่ปรับตัวลดลงจำกปีที่แล้ว ปัจจัยหลักมำจำกกำรระบำดของ COVID-19 ที่ก่อให้เกิดวิกฤตทำงด้ำนสำธำรณสุขและ
วิกฤตเศรษฐกิจไปทั่วโลกในขณะที่ตลำดมีควำมผันผวนแทรกแซงมำจำกสงครำมกำรค้ำที่กลำยมำเป็นสงครำมเทคโนโลยีระหว่ำงสหรัฐฯ และจีน โดยสิน ทรัพย์ที่พึ่งพำกำรด้ำเนินกิจกรรมทำง
เศรษฐกิจแบบดั งเดิมได้รับผลกระทบค่อนข้ำงหนัก ขณะที่สินทรัพย์ปลอดภัยและหุ้นในกลุ่มประเทศที่มีธุรกิจชั นน้ำเป็นกลุ่มเทคโนโลยีกลั บสำมำรถสร้ำงผลตอบแทนเป็นบวกได้อย่ำงโดดเด่น 
โดยรัฐบำลทั่วโลกได้ออกมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจชุดใหญ่ประกอบกับธนำคำรกลำงได้อัดฉีดสภำพคล่องมหำศำลเข้ำมำในตลำดส่งผลให้หลำยสินทรัพย์ฟืน้ตัวขึ นอย่ำงรวดเร ว
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Amara’s Law บทพิสูจน์ที่สะท้อนว่าคนเรามักประเมินการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยีไว้ต่ ากว่าความเป็นจริงในระยะยาว 

ภาวะ Disruption จะยังด าเนินต่อไปและมีความชัดเจนมากขึ้น
โลกแห่งการเปลี่ยนผ่านมักจะไวกว่าความเป็นจริงในระยะยาว

Source: Roy Amara.

จำกเดิมโลกของเรำก้ำลังเปลี่ยนแปลงจำกภำวะ Disruption อยู่ก่อนแล้ว แต่หลังกำรระบำดของ COVID-19 วิถีชีวิตของผู้คนทั่วโลกจะยิ่งเปลี่ยนแปลงไปอย่ำงสิ นเชิง กำร
ปรับตัวเพื่อใช้เทคโนโลยีจะเป็นไปอย่ำงก้ำวกระโดดและรวดเร วกว่ำในควำมคิดของใครหลำยคน กำรลงทุนระยะยำวที่จะสำมำรถฝ่ำกระแส Disruption ได้จึงต้องเป็นกำรลงทุนที่เกำะไปกับ
นวัตกรรมยุคใหม่ ซึ่งจะเป็นตัวขับเคลื่อนเศรษฐกิจในอนำคต และเน้นกำรคัดเลือกหุ้นผู้ชนะระยะยำวที่มีกำรเติบโตเชิงโครงสร้ำงที่มีควำมสำมำรถในกำรแข่งขันระยะยำวอย่ำงต่อเนื่อง
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เปรียบเทียบระยะเวลาการทดลองวัคซีนตามระยะเวลาเป้าหมายและระยะเวลาตามทฤษฎี

Source: nytimes, as of 25 Nov 2020.

2020 2022 2024 2026 2028 2030 2032 2034

• ใ น อ ดี ต ที่ ผ่ ำ น ม ำก ำ ร คิ ด ค้ น วั ค ซี น       
ชนิดหนึ่งขึ นมำนั นมีควำมจ้ำเป็นที่จะต้อง
ใช้ระยะเวลำกำรทดลองและกำรผลิตที่
ยำวนำนกว่ำ 10 ปี เพื่อให้วัคซีนที่สร้ำง
ออกมำมีประสิทธิภำพและประสิทธิผลที่
เพียงพอ

• อย่ำงไรก ตำมเมื่อเทคโนโลยีในปัจจุบันมี
พัฒนำกำรที่ก้ำวหน้ำขึ นกว่ำในอดีต ท้ำ
ใ ห้ บ ริ ษั ท ผู้ พั ฒ น ำ วั ค ซี น ส ำ ม ำ ร ถ          
ลดระยะเวลำกำรทดลองและกำรผลิต
วัคซีนลงได้ นักวิเครำะห์จึงคำดกำรณ์ว่ำ
วั ค ซี น ต้ ำ น  COVID-19 จ ะ ส ำ ม ำ ร ถ
ทดลองและผลิตแล้วเสร จได้ภำยใน      
18 เดือน หรือภำยในเดือน ส.ค. 2021

Vaccine by Aug 2021

Now

วัคซีนจะเป็นจุดเปลี่ยนส าคัญในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก
การทดลองวัคซีนต้าน COVID-19 มีความคืบหน้าและเป็นไปตามเป้าหมายที่คาดการณ์ไว้
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ธนาคารกลางและรัฐบาลทั่วโลกจะยังด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง
สะท้อนผ่านการขาดดุลการคลังและหนี้สาธารณะต่อ GDP รวมถึงขนาดงบดุล Fed ที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง
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ธนาคารกลางและรัฐบาลทั่วโลกจะยังด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง

Source: China’s Smart Cities Development, as of Jan 2020; Thaiindia, Mckinsey and Goldman Sachs Global Investment Research, as of Mar 2020; European Commission, Euronews and Kyodo News, as of Aug 2020; Nikkei Asia, 
UBS, Business Insider, vietnam-briefing and joebiden.com, as of 14 Nov 2020.

รัฐบาลทั่วโลกกระตุ้นเศรษฐกิจด้วยนโยบายการผลักดันโครงสร้างพื้นฐานด้านเทคโนโลยี

จัดตั งหน่วยงำนดิจิทัลเพื่อก้ำหนดนโยบำยด้ำน IT เป็นกำร
กระตุ้นให้ทั งหน่วยงำนภำครัฐเอกชนมีกำรใช้เทคโนโลยีมำกขึ น

ใช้นโยบำยสนับสนุนให้ธุรกิจหันมำปรับใช้
เทคโนโลยี “Digital Transition” 

Jan-Dhan
กำรเข้ำถึงระบบ

กำรเงิน

กำรพิสูจน์ตัวตนผ่ำน
อัตลักษณ์ทำงดิจิทัล

กำรเข้ำถึง
เครื่องมือสื่อสำร

JAM Trinity
(Digital India)

เน้นกำรสร้ำงเทคโนโลยีครบวงจร
ในประเทศ (Five-Year Plan)

เน้นกำรใช้เทคโนโลยีใน
ประเทศ (Smart City)

ให้สิทธิประโยชน์ทำงภำษี โดยเฉพำะกับกำรลงทุนใน
อุตสำหกรรมกำรผลิตด้ำนเทคโนโลยีเพ่ือสนับสนุน

กำรเติบโตของประเทศในอนำคต

จัดสรรงบประมำณในกำรวิจัยและพัฒนำเทคโนโลยี ตั งแต่
รถยนต์ไฟฟ้ำ 5G ไปจนถึง AI เพื่อส่งเสริมกำรจ้ำงงำนใน

อุตสำหกรรมขั นสูงดังกล่ำว
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ธนาคารกลางและรัฐบาลทั่วโลกจะยังด าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง

Source: CRFB; CNBC; CNN; Battery2030; Europa; Mckensey.

รัฐบาลทั่วโลกยังคงมีนโยบายในการผลักดันพลังงานทางเลือก ให้มีการน ามาใช้อย่างจริงจัง

สหรัฐอเมริกา
สาธารณรัฐ

ประชาชนจีน
สหภาพยุโรป

• กลับไปเข้ำร่วมสนธิสัญญำปำรีส
• ผลักดันให้สหรัฐฯ ใช้พลังงำนสะอำด 100% 

ภำยในปี 2050
• วำงแผนลงทุนในโครงสร้ำงพื นฐำนที่เกี่ยวข้องกับ

พลังงำนสะอำด และเทคโนโลยีในกำรผลิต
พลังงำนทำงเลือกจ้ำนวน 1.7 ล้ำนล้ำนดอลลำร์
สหรัฐฯ ภำยในปี 2030

• China 2050 Zero Carbon Economy หวัง
พลิกโฉมจำกกำรเป็นผู้ปล่อยก๊ำซเรือนกระจก
มำกที่สุดในโลกในปัจจุบัน มำเป็นผู้น้ำด้ำน
กำรใช้พลังงำนสะอำด โดยหวังให้จีนใช้
พลังงำนทดแทน 16% ของพลังงำนทั งหมดใน
ปี 2030 และ 60% ในปี 2050

• ควบคุมกำรปล่อยมลภำวะทำงอำกำศ รวมถึงเพิ่มสัดส่วน
กำรลงทุนในพลังงำนทำงเลือก

• จั ดท้ ำ แผน  Roadmap “Battery 2030”  ที่ พั ฒน ำ
ประสิทธิภำพของแบตเตอรี่ภำยในปี 2030 เนื่องจำกเป็น
อุปกรณ์ที่ส้ำคัญในกำรเพ่ิมกำรใช้พลังงำนทำงเลือก

• ผลักดันให้อุตสำหกรรมในยุโรปมีค่ำกำรปล่อยก๊ำซเรือน
กระจกอยู่ที่ระดับ 0 ภำยในปี 2050

สัดส่วนการใช้พลังงานแบ่งตามประเภท

ในอนำคตสัดส่ วนของ
พลังงำนทำงเลือกจะมีสัดส่วน
สูงถึง 50% ของกำรใช้พลังงำน
ทั่วโลก ซึ่งพลังงำนยุคเก่ำ เช่น 
น ้ำมัน ถ่ำนหิน จะมีสัดส่วน
ลดลงภำยในปี 2050
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ความเสี่ยงส าคัญคือความต่อเนื่องของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและการใช้นโยบายของภาครัฐ
ระมัดระวังการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจแบบ “W-Shape”

Source: Bloomberg, as of 30 Nov 2020.

ถึ ง แม้ ว่ ำ แนวทำ งกำรจั ดกำรกั บ 
COVID-19 ได้ดีขึ นสะท้อนได้จำกอัตรำกำร
เสียชีวิตต่้ำลงอย่ำงไรก ตำมกำรระบำด
ระลอกใหม่ที่เกิดขึ นในช่วงฤดูหนำวก เป็น
ปัจจัยที่น่ำจับตำมอง หำกกำรระบำดยังมี
ควำมรุนแรงมำกกว่ำคำดก อำจจะท้ำให้
หลำยประเทศมีกำรใช้มำตรกำรปิดเมือง
ที่ เ ข้ ม ง วดมำกขึ น ซึ่ ง จ ะกดดั นภำ ว ะ
เศรษฐกิจให้กลับไปแย่ลงอีกครั ง และเรำ
อำจได้เห นกำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจครั งนี 
เป็น  W-Shape แทนกำรค่อยๆ ทยอย
ฟื้นตัว 

อัตรำกำรติดเชื อเพิ่มขึ นอย่ำงต่อเนื่องกดดันให้รัฐบำลใช้มำตรกำรปิดเมืองอีกครั ง

อัตรำกำรติดเชื อลดลง และวัคซีนสำมำรถผลิตได้ภำยครึ่งปีแรก 
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ความเสี่ยงส าคัญคือความต่อเนื่องของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและการใช้นโยบายของภาครัฐ
ผลการเลือกต้ังออกมาในลักษณะรัฐบาลผสมจะท าให้การบังคับใช้นโยบายจากภาครัฐมีความยากล าบาก

Source: Fivethirtyeight, USA.GOV, Economist, NYTIMES, CNN, WSJ, Realclearpolitics, FT and J.P. Morgan, as of 20 Nov 2020.

นโยบายของ โจ ไบเดน ว่าที่ประธานาธิบดีสหรัฐฯ คนใหม่
นโยบายด้านภาษี 
กำรปรับขึ นภำษีเงินได้นิติบุคคลจำก 21% เป็น 28% อำจส่งผลกระทบเชิงลบต่อบริษัทจดทะเบียน
นโยบายเศรษฐกิจ 
สนับสนุนกำรปรับขึ นค่ำแรงขั นต่้ำจำก 7.25 ดอลลำร์สหรัฐฯ ต่อชั่วโมง เป็น 15 ดอลลำร์สหรัฐฯ ต่อ
ชั่วโมง ซึ่งอำจส่งผลให้ภำคธุรกิจออกไปจ้ำงงำนนอกสหรัฐฯ มำกขึ น
นโยบายด้านการต่อต้านการผูกขาดบริษัทเทคโนโลยี
สนับสนุนกำรต่อต้ำนกำรผูกขำดของบริษัทเทคโนโลยีขนำดใหญ่เพื่อเพ่ิมขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน
ของบริษัทขนำดเล ก
นโยบายด้านสาธารณสุข
กำรยกระดับแผน Obamacare และ Medicare ให้ครอบคลุมมำกขึ น ส่งผลกระทบต่อกลุ่มกำรแพทย์

คาดการณ์ผลกระทบต่อการเติบโตของ EPS แต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมในปี 2021 
เทียบกับปี 2020 ในกรณีที่มีการปรับขึ้นภาษีนิติบุคคลจาก 21% เป็น 28%
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President (270 to win)

Senate (51 to win)

House of Representative (218 to win)

232
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204222

Democrat Republicanผลการเลือกตั้งสหรัฐฯ

306

กำรด้ำเนินนโยบำยที่เข้มงวดจะขึ นอยู่กับกำรครองเสียงที่นั่งข้ำงมำกในสภำ ซึ่งมีแนวโน้ม
ที่ผลกำรเลือกตั งจะออกมำในลักษณะ Gridlock หรือรัฐบำลผสมและอำจท้ำให้กำรกระตุ้น
เศรษฐกิจด้วยนโยบำยกำรคลังขนำดใหญ่ กำรปรับขึ นภำษีนิติบุคคล กำรควบคุมรำคำยำและ
ประกันสุขภำพ รวมถึงกำรต่อต้ำนกำรผูกขำดบริษัทเทคโนโลยีจะมีควำมยำกล้ำบำกมำกขึ น

0 200 400 600 800 10001200

กำรลดหย่อนภำษี

ช่วยเหลือรัฐบำลท้องถื่น

ช่วยเหลือผู้ว่ำงงำน

รำยจ่ำยด้ำนสำธำรณสุข

กำรจ่ำยเช คเงินสด

รำยจ่ำยอ่ืนๆ

แผนกระตุ้นเศรษฐกิจจาก COVID-19 ฉบับเต็ม
ของเดโมแครตในวงเงิน 3.45 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐฯ

หน่วย: 
พันล้ำนดอลลำร์สหรัฐฯ
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สัญญาณ MACD ในภาพรายเดือนสะท้อนว่าหุ้นโลกขนาดเล็กมีแนวโน้มสร้างผลตอบแทนได้โดดเด่นกว่าหุ้นโลกขนาดใหญ่

หุ้นโลกกลุ่มขนาดกลางและขนาดเล็กมีแนวโน้มสร้างผลตอบแทนได้โดดเด่นกว่าหุ้นขนาดใหญ่ 
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจะเป็นประโยชน์ต่อหุ้นโลกขนาดกลางและขนาดเล็ก

หุ้นจะกลำยเป็นสินทรัพย์ที่มีควำมน่ำสนใจเพิ่มขึ นในช่วงหลังวิกฤต โดยหุ้นขนำดกลำงและขนำดเล กทั่วโลกมีแนวโน้มฟื้นตัวได้ดีและสร้ำ งผลตอบแทนได้โดดเด่นกว่ำ             
หุ้นขนำดใหญ่จำกมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบำลทั่วโลก ทั งนี หุ้นขนำดเล กในสหรัฐฯ ยังมีควำมเสี่ยงที่จะได้รับผลกระทบจำกนโยบำยกำรปรับขึ นภำษีและกำรออกกฎควบคุมอ้ำนำจ
กำรผูกขำดของบริษัทเทคโนโลยีขนำดใหญ่ที่น้อยกว่ำหุ้นขนำดใหญ่อีกด้วย

Source: Bloomberg, as of 30 Nov 2020.

MSCI All Country World Small Cap Index / MSCI All Country World Index
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ตลาดหุ้นเกิดใหม่จะสามารถสร้างผลตอบแทนได้โดดเด่นกว่าตลาดหุ้นพัฒนาแล้ว 
ตลาดหุ้นเกิดใหม่จะสามารถสร้างผลตอบแทนได้ดีจากการฟื้นตัวเศรษฐกิจหลังวิกฤต และนโยบายภาครัฐ

Source: Bloomberg, as of 26 Nov 2020.

หุ้น EM เริ่มมีภำพที่จะ Outperform หุ้นโลกอีกครั ง หลังจำกที่ Underperform มำโดยตลอดในช่วงปี 2011-2016 โดยหำกพิจำรณำข้อมูลจำกในอดีตจะพบว่ำหุ้น EM เคย 
Outperform หุ้นโลกในช่วงปี 2000-2010 โดยถูกผลักดันด้วยหุ้นกลุ่มสินค้ำโภคภัณฑ์ที่มีควำมผันผวนตำมวัฏจักรเศรษฐกิจเป็นหลัก ในขณะที่กำรขึ นมำของหุ้น EM ในรอบนี จะมีควำม
แตกต่ำงออกไป โดยจะได้รับแรงหนุนจำกหุ้นกลุ่มธุรกิจยุคใหม่และกลุ่มเทคโนโลยีที่เริ่มเข้ำมำมีบทบำทมำกขึ น โดยเฉพำะในฝั่งเอเชียที่ มีกำรส่งเสริมและพัฒนำหุ้นกลุ่มธุรกิจดังกล่ำวให้มี
กำรจดทะเบียนอยู่ในตลำดหุ้นมำกขึ นอย่ำงต่อเนื่อง จำกเดิมท่ีมีอยู่แต่ในฝั่งตลำดหุ้น DM เท่ำนั น

MSCI Emerging Markets / MSCI All Country World Index

สัญญาณการฟื้นตัวรอบใหญ่ของตลาดหุ้นเกิดใหม่ในภาพรายเดือน
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Source: BlackRock and MSCI, as of Oct 2020.
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เดิมประเทศกลุ่มตลำดเกิดใหม่มีโครงสร้ำงตลำดหุ้นที่พึ่งพำกลุ่มอุตสำหกรรมยุคเก่ำอย่ำง Energy, Financials และ Materials เป็นหลัก ซึ่งมีกำรเติบโตไม่มำกนัก       
แต่ในช่วง 10 ปีที่ผ่ำนมำตลำดหุ้นเกิดกำรเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้ำงจำกกลุ่มธุรกิจยุคเก่ำมำเป็นธุรกิจยุคใหม่ที่เติบโตในระดับสูงมำกขึ น และก้ำลังมีบทบำทอย่ำงเห นได้ชัด 

• หุ้นกลุ่ม Consumer Discretionary ปรับตัวเพิ่มขึ นเป็นอันดับ 1 จำก 4.6% เป็น 19.8% ตัวอย่ำงเช่น Alibaba Group Holding และ Meituan Dianping เป็นต้น

• หุ้นกลุ่ม Information Technology ปรับตัวเพิ่มขึ นเป็นอันดับ 2 จำก 15.8% เป็น 19.4% ตัวอย่ำงเช่น Taiwan Semiconductor และ Samsung Electronic เป็นต้น

*ช่วงปี 2017-2018 มีกำรจัดกลุ่มใหม่ของกลุ่มอุตสำหกรรม Information Technology, Communication Service และ Consumer Discretionary

ตลาดหุ้นเกิดใหม่จะสามารถสร้างผลตอบแทนได้โดดเด่นกว่าตลาดหุ้นพัฒนาแล้ว 
กลุ่มอุตสาหกรรมผู้น าในประเทศตลาดเกิดใหมก่ าลังจะเปลี่ยนไป

Unit: % of MSCI Emerging Markets
สัดส่วนอุตสาหกรรมใน MSCI Emerging Markets
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Unit: % (QoQ)

Consumption (LHS) Government Expenditures (LHS)
Private Investment (LHS) Export (LHS)
Import (LHS) GDP Growth (RHS)

Unit: % (QoQ)

ตลาดหุ้นเกิดใหม่จะสามารถสร้างผลตอบแทนได้โดดเด่นกว่าตลาดหุ้นพัฒนาแล้ว 

Source: BOT and Bloomberg, as of 4 Dec 2020

ธุรกิจพลังงาน

ธุรกิจขนส่งและโลจิสติกส์

ธุรกิจค้าปลีก

ธุรกิจสื่อสารโทรคมนาคม

ธุรกิจวัสดุก่อสร้าง

อัตราการเติบโตของ GDP แยกตามการใช้จ่าย
เศรษฐกิจและตลำดหุ้นไทยปี 2021 มีแนวโน้มกลับมำขยำยตัวได้ในระดับต่้ำ โดยมีสำเหตุ
ดังต่อไปนี  

1. กำรฟื้นตัวของ GDP ไทย ในไตรมำสที่ 3/2020 มีกำรฟื้นตัวในรูปแบบ V-Shape จำกจุด
ต่้ำสุดในไตรมำส 2/2020 แต่กำรเติบโตของ GDP ในไตรมำสต่อไปจำกนี  อำจไม่ขยำยตัว
มำกนัก เนื่องจำกกำรเติบโตของ GDP ในไตรมำสที่ 3/2020 ฟื้นตัวแรงจำกฐำนที่ต่้ำ 

2. ในช่วงเดือน พ.ย. ที่ผ่ำนมำ เงินลงทุนต่ำงชำติเริ่มไหลกลับเข้ำมำเก งก้ำไรในตลำดหุ้นไทย
อย่ำงมีนัยส้ำคัญ ตอบรับควำมคืบหน้ำในกำรพัฒนำวัคซีนในช่วงที่ผ่ำนมำ อย่ำงไรก ตำม 
ตลำดหุ้นไทยมีธุรกิจที่พึ่งพำเศรษฐกิจยุคเก่ำมำกเกินไป จึงอำจไม่ได้รับประโยชน์จำกกำร
เปลี่ยนแปลงพฤติกรรมกำรใช้จ่ำยของผู้บริโภค และควำมก้ำวหน้ำทำงเทคโนโลยี

ไทย

ธุรกิจอุปกรณ์การสื่อสาร

ธุรกิจซอฟต์แวร์

ธุรกิจค้าปลีก

ธุรกิจบริการด้านอินเทอร์เน็ต

สหรัฐฯ

ธุรกิจบริการด้านอินเทอร์เน็ต

ธุรกิจค้าปลีก

ธุรกิจบริการด้านอินเทอร์เน็ต

จีน

ตลาดหุ้นไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวตามตลาดหุ้นเกิดใหม่ แต่มีความท้าทายจากโครงสร้างตลาดหุ้น

บริษัท 5 อันดับที่มีมูลค่าตลาดสูงสุดของไทยเทียบกับต่างประเทศ

ธุรกิจเครื่องดื่มแอลกอฮอล์

ธุรกิจธนาคาร

ธุรกิจประกันภัย
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ตลาดหุ้นเกิดใหม่จะสามารถสร้างผลตอบแทนได้โดดเด่นกว่าตลาดหุ้นพัฒนาแล้ว 
อินเดียจะมีบทบาทมากขึ้น โดยเฉพาะภาคการบริโภคและดิจิทัลทีม่ีโอกาสเติบโตมากขึ้นในทศวรรษนี้

Source: Mckinsey Report, as of March 2019; Ministry of Electronics and Information Technology Report, as of Sept 2019; WEF; UN; OECD; UTI.

Global Middle Class Consumption

Other Asia

OthersOthers

Other Asia

Evolution of the household-income profile in India Global Middle Class Consumption

2017-18 2024-25 Full
Potential

Core digital sectors

New and emerging digital eco-system

Make in digital India, make for …

Next generation financial services

Jobs and Skills for the future

Doubling farmers income

Quality education for the future

E-governmance of the future
Energy for all
Healthcare for all

Potential Economic Value (USD Billions Nominal) • อินเดียปัจจุบันมีประชำกรมำกที่สุดเป็นอันดับ 2 ของโลก โดยมีประชำกร
กว่ำ 1,370 ล้ำนคน และจะกลำยเป็นประเทศที่มีประชำกรสูงที่สุดในโลก
ภำยในปี 2025

• รำยได้ภำคครัวเรือนของประชำกรอินเดียจะเติบโตขึ นโดยเฉพำะกลุ่มที่มี
รำยได้ปำนกลำงจะก้ำวขึ นมำมีสัดส่วนกว่ำ 78% ในปี 2030

• กำรบริโภคของกลุ่มรำยได้ปำนกลำงของอินเดียและจีนจะมีสัดส่วนรวมกัน
เกือบครึ่งหนึ่งของกลุ่มประชำกรที่มีรำยได้ปำนกลำงทั งหมดทั่วโลก

• มูลค่ำด้ำนเศรษฐกิจด้ำนดิจิทัลในอินเดียยังมีโอกำสเติบโตจำกกำร
สนับสนุนของภำครัฐ โดยมีโอกำสเติบโตขึ นจำก 4.5 เป็น 9 แสนล้ำน
ดอลลำร์สหรัฐฯ ภำยในปี 2025

200

795-1,015
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การฟื้นตัวที่เกิดขึ้นก่อนประเทศอื่น ผนวกกับความชัดเจนในการพัฒนาประเทศ จะผลักดันให้จีนเป็นอีกหนึ่งประเทศที่โตอย่างก้าวกระโดด

Source: OECD.Stat, World Bank, National Bureau of Statistics of China, Trading Economics and Bloomberg, as of 14 Nov 2020.
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เป็นฐำนกำรผลิตหลักของ
โลกที่ได้มำตรฐำน

พัฒนำนวัตกรรมกำรแพทย์และช่วยให้
ชำวจีนเขำ้ถงึประกนัสุขภำพ

สำนต่อ Made in China 2025
ให้จีนเป็นมำตรฐำนด้ำนเทคโนโลยี

พลิกโฉมสู่กำรเป็นผู้น้ำ
ด้ำนพลังงำนสะอำด

อัตราการเติบโตของ GDP ประเทศเศรษฐกิจหลกั
Unit: % YoY

สัดส่วนการใช้งบประมาณในประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ่
Unit: % of GDP

แผนพัฒนาชาติจีน

จีนจะก้าวขึ้นมาเป็นอีกหนึ่งผู้น าโลกจากเศรษฐกิจที่แข็งแกร่งและการมุ่งพัฒนาเทคโนโลยี
จีนมีเศรษฐกิจที่ฟื้นตัวหลังวิกฤตก่อนประเทศอื่น พร้อมกับแผนพัฒนาประเทศที่ชัดเจน สู่การเป็นผู้น าโลก
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Source: UBS, Business Insider, ANZ Research, CIIE, The Conservation and Bloomberg, as of 14 Nov 2020.
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Hydropower Wind Solar Other Renewables

การใช้พลังงานที่เป็นพลังงานใหม่ของคนจีนจ าแนกตามแหล่งทีม่า
Unit: % of Total Energy Consumption

อัตราการเติบโตของเศรษฐกิจรายกลุม่อุตสาหกรรม
Unit: % (YoY)

ประมาณการรายได้ของประชากรจีนในเขตเมืองจ าแนกตามกลุ่ม
Unit: % of Urban Population

มูลค่าของยอดขายในตลาด E-Commerce ปี 2019
Unit: USD

จีนมีความได้เปรียบในแง่ของ
ตลาดที่มีผู้บริโภคจ านวนมาก

ประชากรจีนมีแนวโน้มมีรายได้
เพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง

ธุ รกิ จด้ าน เทคโนโลยี
เ ติ บ โตอย่ า ง โดด เด่ น
เทียบกับอุตสาหกรรมอื่น

Primary Industry
Secondary Industry
Tertiary Industry
Information Transmission, Software and IT (Sub-Industry)

14%15%
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20%

        

แนวโน้มการใช้พลังงานใหม่ที่เพ่ิมขึ้นต่อเนื่องในจีน

จีนจะก้าวขึ้นมาเป็นอีกหนึ่งผู้น าโลกจากเศรษฐกิจที่แข็งแกร่งและการมุ่งพัฒนาเทคโนโลยี
จีนมีความชัดเจนในการพัฒนาประเทศด้วยแผนพัฒนาเศรษฐกิจจีน 5 ปี
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Source: Sagi Ganot, Smart City Policies in China, as of 2016; SOS international LLC, China’s Smart Cities Development, as of Jan 2020; Reuters, Newsweek, Pymnts, China Daily, China Money Network, Academia, as of 19 Sep 2020.

Smart Finance 5G for Smart Grid

Smart Government

Smart Mobility (Driverless Car)

Smart Security

Smart Home/Office

Smart Retail (E-Commerce)

Smart Agriculture

จีนจะก้าวขึ้นมาเป็นอีกหนึ่งผู้น าโลกจากเศรษฐกิจที่แข็งแกร่งและการมุ่งพัฒนาเทคโนโลยี
นโยบายส่งเสริมการใช้เทคโนโลยีจีนด้วย Smart City
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Source: UBS, Financial Times and Bloomberg, as of 15 Nov 2020.
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MSCI’s Sector Reclassification

สัดส่วนของ Sector ในดัชนี MSCI China
Unit: % of MSCI China

มูลค่าการถือครองสินทรัพย์ทางการเงินในจีนแผ่นดินใหญ่โดยต่างชาติ
Unit: RMB Billions

สัดส่วนการถือครองหุ้นจีนแบ่งตามประเภทนักลงทุน
Unit: %

แนวโน้มการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างในตลาดทุน ที่มีสัดส่วนของธุรกิจยุคใหม่เพ่ิมขึ้นเรื่อยๆ

จีนจะก้าวขึ้นมาเป็นอีกหนึ่งผู้น าโลกจากเศรษฐกิจที่แข็งแกร่งและการมุ่งพัฒนาเทคโนโลยี
นโยบายการเปิดเสรีและพัฒนาโครงสร้างตลาดการเงินจีน
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Source: Clbrief, CIIE and The Conservation, as of 15 Nov 2020.

แผนที่เส้นทางต่างๆ ในโครงการ Belt and Road Initiative

งาน China International Import Expo ประจ าปี 2020 ที่มีประเทศเขา้ร่วมกว่า 100 ประเทศ และบริษัทกว่า 3,600 บริษัท

การเชื่อมต่อระหว่างประเทศของ
จีนผ่านโครงการ Belt and Road 
Initiative เพื่อสร้างความสะดวก
ในการติดต่อ ค้าขาย และพัฒนา
เศรษฐกิจมากยิ่งขึ้น

จีนจะก้าวขึ้นมาเป็นอีกหนึ่งผู้น าโลกจากเศรษฐกิจที่แข็งแกร่งและการมุ่งพัฒนาเทคโนโลยี
นโยบายการเชื่อมต่อและค้าขายกับนานาประเทศ



EXCLUSIVELY FOR INDEGO CLIENTS. PLEASE DO NOT DISTRIBUTE.

Robowealth Mutual Fund Brokerage Securities Company Limited

Source: Bloomberg as of 20 Nov 2020.
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ส่วนต่างอัตราเงินปันผลของ REITs และพันธบัตรรัฐบาล 10 ปี

อัตรำผลตอบแทนจำกเงินปันผล อัตรำผลตอบแทนจำกพันธบัตรรัฐบำล 10 ปี ผลต่ำงอัตรำผลตอบแทน

Unit: % ไตรมาส
ผลต่างอัตราตอบแทนเงิน
ปันผลและพันธบัตรสหรัฐฯ

(Yield Spread)

ผลตอบแทนเฉลี่ยใน 
1 ปีข้างหน้า

ผลตอบแทนเฉลี่ยใน 
3 ปีข้างหน้า

Q4/2008 4.41% 39% 17%
Q1/2009 5.57% 67% 28%
Q2/2009 3.53% 43% 21%
Q3/2009 2.67% 29% 20%
Q3/2011 2.73% 31% 15%
Q3/2012 2.59% 27% 13%
Q4/2016 2.51% 10% 9%
Q2/2020 4.23% ? ?
Q3/2020 3.74% ? ?
Q4/2020 3.51% ? ?

• อสังหำริมทรัพย์ถือได้ว่ำเป็นสินทรัพย์ที่ได้รับผลกระทบมำกที่สุดจำกสถำนกำรณ์     
กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ทั่วโลก 

• REITs กลุ่มที่ได้รับผลกระทบมำกเป็นกลุ่มท่องเที่ยวและโรงแรม (Hospitality) ค้ำปลีก
(Retail) และอำคำรส้ำนักงำน (Office) เป็นต้น

• อย่ำงไรก ตำม ยังคงมี REITs กลุ่มที่ได้ประโยชน์จำกกำรแพร่ระบำด โดยเฉพำะกลุ่ม
อุตสำหกรรม (Industrial) และกลุ่มศูนย์ข้อมูล (Data Center)

• นโยบำยกำรเงินทั่วโลกที่ผ่อนคลำยท้ำให้อัตรำดอกเบี ยมีแนวโน้มที่จะอยู่ในระดับต่้ำ
ต่อไปอีกใน 2-3 ปีข้ำงหน้ำ ท้ำให้อัตรำเงินปันผลของ REITs น่ำสนใจในเชิงเปรียบเทียบ

• จำกสถิติในอดีตจะพบว่ำกำรเข้ำลงทุน REITs ในสภำวะที่อัตรำเงินปันผลน่ำสนใจเมื่อ
เทียบกับพันธบัตรรัฐบำล (พิจำรณำในไตรมำสที่มีผลต่ำงมำกกว่ำ 2.5%) จะได้
ผลตอบแทนที่ดีกว่ำค่ำเฉลี่ย และเกิดภำพควำมน่ำสนใจอีกครั งในปี 2020 จึงคำดว่ำ 
REITs จะสำมำรถสร้ำงผลตอบแทนที่ดีใน 1-3 ปีข้ำงหน้ำ

REITs และ IFs ยังน่าสนใจในภาวะดอกเบี้ยต่ าและการกลับมาฟื้นตัวของเศรษฐกิจอีกคร้ัง
ตามสถิติ REITs มีโอกาสใหผ้ลตอบแทนที่ดีในระยะกลาง
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Fed มีมุมมองว่าจะ
คงอัตราดอกเบี้ ยที่
ระดับต่ าต่อไป



EXCLUSIVELY FOR INDEGO CLIENTS. PLEASE DO NOT DISTRIBUTE.

Robowealth Mutual Fund Brokerage Securities Company Limited

ความก้าวหน้าของเทคโนโลยีหนุนให้กลุ่ม New Economy มีการเติบโตเชิงโครงสร้าง

Source BlackRock and MSCI, as of 20 Nov 2020.

ในช่วงเกือบทศวรรษที่ผ่ำนมำอุตสำหกรรมที่เป็น New Economy อย่ำงกลุ่ม Information Technology และ Communication Services มีกำรเติบโตขึ นอย่ำงโดดเด่น 
สะท้อนผ่ำนดัชนี MSCI ACWI ซึ่งในอดีตอุตสำหกรรมเหล่ำนี มีสัดส่วนอยู่เพียง 12.4% และ 4.6% ตำมล้ำดับ ทั งนี เมื่อรวมกันแล้วยังมีสัดส่วนน้อยกว่ำกลุ่ม Financials ที่มีสัดส่วนอยู่ที่ 18.6% 
อย่ำงไรก ตำมในเดือน ต.ค. 2020 อุตสำหกรรม Information Technology และ Communication Services ได้มีสัดส่วนเพิ่มขึ นมำเป็น 20.86% และ 9.61% ตำมล้ำดับ โดยธุรกิจในกลุ่ม 
New Economy เหล่ำนี ได้มีกำรเติบโตจำกควำมก้ำวหน้ำของเทคโนโลยีและมีบทบำทในกำรขับเคลื่อนภำคเศรษฐกิจและตลำดหุ้น ส่งผลให้ธุรกิจที่มีกำรเติบโต เชิงโครงสร้ำงเหล่ำนี สำมำรถ
สร้ำงผลตอบแทนได้โดดเด่นกว่ำตลำดโดยรวมในระยะยำว

หุ้นที่เติบโตเชิงโครงสร้างในภาคการผลิตและบริการจะยังสร้างผลตอบแทนได้โดดเด่นกว่าตลาด 
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Information Technology

อุตสาหกรรม Information Technology และ Communication Services มีสัดส่วนมากขึ้นในดัชนีหุ้นโลก
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5G เทคโนโลยีเปลี่ยนโลก

Source: The Mobile Economy 2020 Report by GSM Intelligence; newzoo and Soptp, as of 25 Sep 2020.

5G แตกต่างอย่างไรกับ 4G 5G ท างานอย่างไร

ความหน่วง (Latency)

อัตราการส่งข้อมูลสูงสุด (Peak Data Rate)

ความหนาแน่นในการเชื่อมต่อ (Connection Density)

คลื่นความถ่ีส าหรับใช้งาน (Available Spectrum)

10 ms

1 Gbps

3 GHz

100 Thousand 
Connections/Km2

< 1 ms

30 GHz

1 Million 
Connections/Km2

20 Gbps

4G 5G

บริษัทผู้น าด้านการพัฒนา 5G ทั่วโลก

หุ้นที่เติบโตเชิงโครงสร้างในภาคการผลิตและบริการจะยังสร้างผลตอบแทนได้โดดเด่นกว่าตลาด 
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5G เทคโนโลยีเปลี่ยนโลก: การมาของ 5G จะพลิกโฉมทุกวงการสู่ทางที่ดีขึน้

Source: McKinsey & Company, Deloitte, LDA, World Economic Forum, Cybersecurity and Infrastructure Security Agency, as of 15 Oct 2020.

หุ้นที่เติบโตเชิงโครงสร้างในภาคการผลิตและบริการจะยังสร้างผลตอบแทนได้โดดเด่นกว่าตลาด 
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หุ้นที่เติบโตเชิงโครงสร้างในภาคการผลิตและบริการจะยังสร้างผลตอบแทนได้โดดเด่นกว่าตลาด 
5G เทคโนโลยีเปลี่ยนโลก: อนาคตของ 5G

Source: The Mobile Economy 2020 Report by GSM Intelligence; The 5G era by McKinsey & Company, as of 25 Sep 2020.

สัดส่วนการใช้งาน 5G ในอนาคต
• กำรพัฒนำ 5G ในครั งนี เป็นการพัฒนาเพื่อกลุ่มอุตสาหกรรมมากกว่า

การพัฒนาเพื่อกลุ่มผู้บริโภค โดยเครือข่ำยสัญญำณ 5G จะท้ำให้กำร
ท้ำงำนของ Robot หรือ AI มีประสิทธิภำพมำกยิ่งขึ น ด้วยควำมเร วและ
ควำมเสถียรที่ดีกว่ำเดิม

• McKinsey & Company ได้คำดกำรณ์ไว้ว่ำในปี 2030 อุตสาหกรรม 
4.0 จะเกิดเพิ่มมำกขึ น โดยกลุ่มอุตสำหกรรมต่ำงๆ จะน้ำเทคโนโลยีที่
ทันสมัย เช่น 3D Printing, Virtual Reality (VR), Cybersecurity,
Big data and analytics, Autonomous Robots, Simulation และ 
Cloud มำประยุกต์ใช้ในกำรผลิตเพื่อรองรับกำรเปลี่ยนแปลงของ 
Demand และ Supply ของโลกในอนำคต 

เทคโนโลยี 5G และ IoT จะถูกน าไปใช้เพิ่มขึ้นในอุตสาหกรรม 4.0 โดยเฉพาะด้านการผลิต

Unit: % of connections (excluding licensed cellular IoT)

Forecast 5G IoT unit sales for Industry 4.0 applications (distinctive B2B use cases only)

Unit: Million Units

Industry 4.0 is expected to trigger a strong rise in 5G IoT for 
distinctive use cases beginning in 2023
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ความเสียหายจาก Cybercrime มีเพิ่มมากขึ้นทั่วโลก ธุรกิจหลายอุตสาหกรรมต่างเร่งปรับตัว

เมื่อเศรษฐกิจก าลังขับเคลื่อนด้วยเทคโนโลยี Cybersecurity จึงมีความส าคัญมากขึ้น
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ค่าใช้จ่ายเฉลี่ยที่เกี่ยวกับการถูกละเมิดข้อมูลในปี 2020

Unit: USD Millions
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จ านวนค าร้องเรียนและมูลค่าความเสียหายจาก Cybercrime ทั่วโลกในปี 2001-2019

Unit: USD Billions Unit: Hundred Thousand Claims

95%
70%

95% ของคณะกรรมการและผู้บริหารธุรกิจ
กลุ่มธนาคารมีการประเมินปัจจัยด้าน 

Cybersecurity ภายในการประชุมมากกว่า 
4 ครั้งต่อปี ซึ่งมากกว่าผลส ารวจในปี 2017 

เพียง 25% เท่านั้น ที่มีการประชุม 1 ครั้งต่อปี

70% ของ CISO และผู้ประกอบการคาดว่า 
จะลดค่าใช้จ่ายในส่วนของ Cybersecurity ลงใน
ปี 2020 และจะเพิ่มค่าใช้จ่ายมากขึ้นในปี 2021

Source: Internet Crime Complaint Center (IC3), as of Dec 2019.

Source: IBM Security, as of Jul 2020. Source: McKinsey & Company, as of 2 Oct 2019.

หุ้นที่เติบโตเชิงโครงสร้างในภาคการผลิตและบริการจะยังสร้างผลตอบแทนได้โดดเด่นกว่าตลาด 
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มูลค่าการใช้จ่ายในด้าน Cybersecurity ทั่วโลกยังมีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มมากขึ้น สะท้อนโอกาสการเติบโต

เมื่อเศรษฐกิจก าลังขับเคลื่อนด้วยเทคโนโลยี Cybersecurity จึงมีความส าคัญมากขึ้น

Source: Gartner, as of Dec 2019.
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มูลค่าการใช้จ่ายในด้าน Cybersecurity ทั่วโลกUnit: USD Hundred Billions

วิกฤต COVID-19 ที่เกิดขึ นในปีที่ผ่ำนมำเป็นปัจจัยหลักทื่ท้ำให้เกิดกำรเปลี่ยนแปลงของพฤติกรรมผู้บริโภคและเร่งให้เกิดกระบวนกำร Disruption ในหลำยอุตสำหกรรม
ด้วยกำรปรับใช้เทคโนโลยีแทนรูปแบบกำรท้ำธุรกิจหรือกำรให้บริกำรแบบเก่ำ ขณะที่ส่งผลให้ธุรกิจในหลำยอุตสำหกรรมต่ำงหันมำให้ควำมส้ำคัญกั บ Cybersecurity มำกขึ น 
โดยแนวคิดและหลักปฎิบัติของ Cybersecurity ยังคงได้รับกำรพัฒนำอยู่อย่ำงสม่้ำเสมอ ซึ่งช่วยให้ระบบกำรรักษำควำมปลอดภัยทำงไซเบอร์ยังคงมีควำมล ้ำสมัยอยู่ตลอดเวลำ
และยังเป็นกำรเตรียมกำรส้ำหรับภัยทำงไซเบอร์ที่อำจเกิดขึ นในรูปแบบที่ยำกที่จะคำดกำรณ์ ตอบโจทย์กำรใช้งำนของผู้ประกอบกำรในระดับองค์ กรได้อย่ำงหลำกหลำยและน้ำมำซึ่ง
กำรก้ำวเข้ำสู่โลกยุคใหม่ที่มีควำมปลอดภัยอย่ำงแท้จริง

หุ้นที่เติบโตเชิงโครงสร้างในภาคการผลิตและบริการจะยังสร้างผลตอบแทนได้โดดเด่นกว่าตลาด 
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เสริมพอร์ตการลงทุนด้วยการหาจังหวะเข้าลงทุนในสินทรัพย์ที่ยังฟื้นตัวได้ช้า
“เกาะตามคลื่น” หุ้น Value ยังคงมีความน่าสนใจในการหาจังหวะเข้าสะสมในช่วงที่ราคายังไม่แพง

Source: Bloomberg, as of 20 Nov 2020.

ตลอดหลายปีที ่ผ่านมาตลาดหุ้นทั่วโลกปรับตัวขึ ้นโดยหุ้น Growth เป็นกลไกหลัก
ในการข ับเคล ื ่อนตลาด ขณะที ่ ในบางช ่วงเวลาจะม ีโอกาสที ่ห ุ ้น Value สามารถ 
Outperform กว ่าห ุ ้น Growth ซึ ่ งป ัจจ ุบ ันข ่าวความค ืบหน ้าด ้านว ัคซ ีนได ้สร ้าง
ความคาดหวังว่ากลุ่มธุรกิจที่ได้รับผลกระทบรุนแรงจาก COVID-19 จะสามารถกลับมา
ฟื้นตัวได้มากขึ้น ท าให้เกิด Sector Rotation จากหุ้น Growth ไปสู่หุ้น Value ในระยะสั้น

ทั้งนี้เรายังคงมองว่าหุ้น Growth ยังมีแนวโน้มที่จะสร้างผลตอบแทนเหนือหุ้น Value 
ในระยะยาว โดยเฉพาะในหุ้นกลุ่มที่เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีและนวัตกรรมที่เข้ามาทดแทน
ธุรกิจรูปแบบเก่า ขณะที ่กลยุทธ์การลงทุนในหุ ้น Value จึงเหมาะแก่การหาโอกาส
เข้าลงทุนแบบ Tactical ในช่วงที่ระดับราคายังไม่แพง และหาจังหวะในการท าก าไรเมื่ อ
ตลาดเกิด Sector Rotation กลับเข้าไปสู่หุ้น Growth อีกครั้ง

Unit: Times
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YTD Since Pfizer/BioNTech Vaccine Announcement on 9 Nov 2020

Unit: Percent

หุ้นกลุ่มท่ีฟื้นตัวช้าจากผลกระทบของ COVID-19 เริ่มปรับตัวเพิ่มขึ้นภายหลังมีความคืบหน้าด้านวัคซีนของ Pfizer และ BioNTech
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แนวทางการจัดพอร์ตการลงทุนในช่วงครึ่งปีแรกของ 2021

กลยุทธ์การลงทุนใน 2021
ลงทุนในสินทรัพย์คุณภาพดี เสริมพอร์ตการลงทุนด้วยการหาจังหวะเข้าลงทุนในสินทรัพย์ที่ยังฟื้นตัวได้ช้า

Source: INDEGO
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• เอกสำรฉบับนี จัดท้ำขึ นโดยทีมงำน อินดีโก เวลธ์ สังกัดบริษัทหลักทรัพย์นำยหน้ำซื อขำยหน่วยลงทุน โรโบเวลธ์ จ้ำกัด ข้อมูลที่ปรำกฏใ นเอกสำรฉบับนี  จัดท้ำโดย
อำศัยข้อมูลที่จัดหำมำจำกแหล่งที่เชื่อหรือควรเชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ และ/หรือถูกต้อง อย่ำงไรก ตำม บริษัทไม่ยืนยัน และไม่รับรองถึงควำมครบถ้วนสมบูรณ์หรือ
ถูกต้องของข้อมูลดังกล่ำว และไม่ได้ประกันรำคำหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทุนที่ปรำกฏข้ำงต้น แม้ว่ำข้อมูลดังกล่ำวจะปรำกฏข้อควำมที่อำจเป็นหรืออำจตีควำม
ว่ำเป็นเช่นนั นได้ บริษัท จึงไม่รับผิดชอบต่อกำรน้ำเอำข้อมูล ข้อควำม ควำมเห น และหรือบทสรุปที่ปรำกฏในเอกสำรฉบับนี ไปใช้ไม่ว่ำกรณีใดๆ บริษัทรวมทั งบริษัทที่
เกี่ยวข้อง ลูกค้ำ ผู้บริหำรและพนักงำนของบริษัทต่ำงๆ อำจจะท้ำกำรลงทุนใน หรือซื อ หรือขำยหลักทรัพย์ที่ปรำกฏในเอกสำรฉบับนี ได้ทุกเวลำ ข้อมูลและควำมเห น
ที่ปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับนี มิได้ประสงค์จะชี ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจให้ลงทุนใน หรือ ซื อหรือขำยหน่วยลงทุนที่ปรำกฏในเอกสำรฉบับนี และข้อมูลอำจมีกำรแก้ไข
เพิ่มเติมเปลี่ยนแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจอย่ำงรอบคอบในกำรลงทุนในหรือซื อหรือขำยหลักทรัพย์ บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลที่
ปรำกฏในเอกสำรนี  ห้ำมมิให้ผู้ใดใช้ประโยชน์ ท้ำซ ้ำ ดัดแปลง น้ำออกแสดง ท้ำให้ปรำกฏหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชน ไม่ว่ำด้วยประกำรใดๆ ซึ่งข้อมูลในเอกสำรนี  ไม่
ว่ำทั งหมดหรือบำงส่วน เว้นแต่ได้รับอนุญำตเป็นหนังสือจำกบริษัทเป็นกำรล่วงหน้ำ กำรกล่ำว คัด หรืออ้ำงอิง ข้อมูลบำงส่วนตำมสมควรใน เอกสำรนี  ไม่ว่ำใน
บทควำม บทวิเครำะห์ บทวิจัย หรือในเอกสำร หรือกำรสื่อสำรอื่นใดจะต้องกระท้ำโดยถูกต้อง และไม่เป็นกำรก่อให้เกิดกำรเข้ำใจผิดหรือควำมเสียหำยแก่บริษัท ต้อง
รับรู้ถึงควำมเป็นเจ้ำของลิขสิทธิ์ในข้อมูลของบริษัท และต้องอ้ำงอิงถึงฉบับที่และวันที่ในเอกสำรฉบับนี ของบริษัทโดยชัดแจ้ง กำรลงทุ นในหรือซื อหรือขำยหน่วย
ลงทุนย่อมมีควำมเสี่ยง ท่ำนควรท้ำควำมเข้ำใจอย่ำงถ่องแท้ต่อลักษณะของหน่วยลงทุนแต่ละประเภท และควรศึกษำข้อมูลของบริษัทที่ออกหน่วยลงทุนและข้อมูล
อื่นใดที่เกี่ยวข้องก่อนกำรตัดสินใจลงทุนในหรือซื อหรือขำยหน่วยลงทุน

Disclaimer
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