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Asset Class Performance

Source: Bloomberg as of 30 Jan 2026

2

Global Asset Class Total Return (%)

(7.9)
(6.3)

(3.0)
(1.6)

(0.2)
0.4 
0.7 
0.9 
1.0 
1.1 
1.8 
1.9 
2.6
2.7 
2.7 
3.0 
3.6 
4.6 
5.2 

6.9 
10.8
11.3 
11.6 

17.8
23.7

Ethereum (USD)
Bitcoin (USD)

หุ้นอินเดีย (INR)
ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (USD)

REITs ไทย (THB)
ตราสารหน้ีกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ (USD)

REITs สิงคโปร์ (SGD)
ค่าเงินกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ (USD)

ตราสารหน้ีโลก High Yield (USD)
ตราสารหน้ีโลก Investment Grade (USD)

หุ้นจีน (CNY)
หุ้นสหรัฐฯ (USD)

หุ้นเวียดนาม (VND)
REITs โลก (USD)

หุ้นกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว (USD)
หุ้นยุโรป (EUR)
หุ้นโลก (USD)
หุ้นญี่ปุ่น (JPY)
หุ้นไทย (THB)

หุ้นจีน H-shares (HKD)
หุ้นกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม ่(USD)

สินค้าโภคภัณฑ์ (USD)
น้้ามัน (USD)

ทองค้า (USD)
หุ้นเกาหลีใต้ (KRW) 

1-Month

ตลาดหุ้นพัฒนาแล้ว

ภาพรวมตลาด

ตราสารหนี้ REITs

ตลาดหุ้นเกิดใหม่

สินค้าโภคภัณฑ์

ภาพรวมตลาด

ตราสารหนี้ REITs

ตลาดหุ้นพัฒนาแล้ว ตลาดหุ้นเกิดใหม่

สินค้าโภคภัณฑ์
ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ปรับตัวเพ่ิมขึ้น
อย่างโดดเด่น น าโดยราคาทองค า
จากความไม่แน่นอนทางด้านภูมิ
รัฐศาสตร์ในประเด็นสหรัฐฯ และ
เวเนซุเอลา รวมถึงกรีนแลนด์ ทั้งนี้ 
สถานการณ์ดังกล่าวยังเป็นปัจจัย
หนุนต่อราคาน้ ามันดิบ จากการ
คาดการณ์ว่าอุปทานอาจชะงักงัน

ภาพรวมตลาดการเงินในเดือน ม.ค. 
ปรับตั ว เพิ่มขึ้นน า โดยสินทรัพย์
โภคภัณฑ์ จากความไม่แน่นอนทาง
ภูมิรัฐศาสตร์ ด้านตลาดหุ้นภาพรวม
ปรับตัวเพิ่มขึ้นน าโดยตลาดหุ้นเกิด
ใหม่ จากการกระจายแรงซื้อหุ้นกลุ่ม
เ ท ค โ น โ ล ยี น อ ก ส ห รั ฐ ฯ  ทั้ ง นี้ 
สินทรัพย์ดิจิทัลท าผลตอบแทนได้
ต่ าสุด จากแรงขายสินทรัพย์เสี่ยง

หุ้นกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วภาพรวม
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นแม้จะไม่โดดเด่นนัก 
แต่มีบางภูมิภาคที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นสู่
ระดับ All-time High ได้แก่ ตลาด
หุ้นยุโรป ที่มีแรงหนุนจากการฟ้ืนตัว
ของเศรษฐกิจในภูมิภาค และตลาด
หุ้นญี่ปุ่นที่มีปัจจัยบวกจากความหวัง
ในการจัดตั้งรัฐบาลเสียงข้างมาก ซึ่ง
ช่วยหนุนนโยบายการคลังเชิงรุก

ด้านตลาดหุ้นเกิดใหม่ปรับตัวเพ่ิมขึ้น
น าตลาดหุ้นโลก น าโดยตลาดหุ้น
เกาหลี ไต้หวัน และฮ่องกงซึ่งได้แรง
ซื้อหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี ขณะที่ตลาด
หุ้นไทยได้แรงหนุนจาก Election
Rally อย่ า ง ไ ร ก็ ต าม  ตล าดหุ้ น
อินเดียเผชิญกับความไม่แน่นอนด้าน
สงครามการค้ากับสหรัฐฯ และ
ค่าเงินท่ีอ่อนตัวลง

ด้านราคาตราสารหนี้ปรับตัวเพ่ิมขึ้น
เล็กน้อย โดยยังคงได้แรงหนุนจาก
แน ว โ น้ ม ก า ร ผ่ อ น ค ล า ย อั ต ร า
ดอกเบี้ยจากทั่วโลก อย่างไรก็ตาม 
กระแสประธาน Fed คนใหม่ซึ่งเป็น
สาย Hawkish ส่งผลให้ตลาดกังวล
ว่า การผ่อนคลายนโยบายการเงิน
อาจช้ากว่าที่คาด

ร า ค า หุ้ น ก ลุ่ ม  REITs ภ า พ ร ว ม
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น แม้จะไม่โดดเด่นนัก 
ท่ามกลางแนวโน้มการผ่อนคลาย
นโยบายการเงินจากธนาคารกลางทั่ว
โลก อย่างไรก็ตาม ราคา REITs ไทย
ปิ ดทร งตั ว  ท่ า มกลา งคว าม ไม่
แน่นอนทางการเมืองและสภาวะ
เศรษฐกิจที่ไม่เอ้ือ
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Key Driver 1: The U.S. Geopolitical Strategy - Strategic Resources War

Source: Aiddata, Bangkokbiznews

Timeline ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ และ เวเนซุเอลา
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1999
ฮูโก ชาเวซ ขึ้นเป็นประธานาธิบดี 
ทางการยึดกิจการน้ ามันของรัฐและ
ต่อต้านสหรัฐฯ เป็นนโยบายหลัก

2025
หลายมาตรการกดดันของสหรัฐฯ ต่อเวเนซุเอลา 
และประกาศให้มาดูโรเป็นผู้น าก่อการรา้ยระดับ
โลกพร้อมตั้งเงินรางวัลส าหรับการจบักุม

2013
นิโคลัส มาดูโร ขึ้นเป็นประธานาธิบดี พร้อม
วิกฤติเศรษฐกิจและความสัมพันธ์กับสหรัฐฯ 
ที่แย่ลง

2014–2015
สหรัฐฯ ใช้มาตรการ คว่ าบาตรครั้ง
ใหญ่ต่อระบบการเงินและน้ ามัน ของ
เวเนซุเอลา

2017–2019 
การคว่ าบาตรเข้มข้นมากข้ึน การเข้าถึงตลาด
การเงินและน้ ามันของเวเนซุเอลาถกูจ ากัดมาก
ขึ้น ส่งผลให้ เศรษฐกิจย่ าแย่สดุขีด

2002
เกิดรัฐประหารล้มรัฐบาล ฮูโก ชาเวซ 
ใน 48 ช่ัวโมง และเวเนซุเอลากล่าวว่า
สหรัฐฯ มีส่วนสนับสนุน 

2026
สหรัฐฯ สั่งปฏิบัติการเข้าจับกุมตัวมาดูโร 
และเข้าควบคุมเวเนซุเอลา พร้อม
ข้อตกลงและปฏิรูปกฎหมายพลังงาน

• จากความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ และเวเนซุเอลาที่สะสมมาอย่างยาวนาน สะท้อนให้เห็นว่าประเด็นความขัดแย้ง
ไม่ได้จ ากัดอยู่เพียงเรื่องทางการเมือง แต่เชื่อมโยงโดยตรงกับทรัพยากรพลังงานเชิงยุทธศาสตร์ โดยเวเนซุเอลาเป็น
ประเทศที่มีปริมาณน้ ามันส ารองสูงที่สุดในโลก แต่กลับถูกจ ากัดบทบาทในระบบพลังงานโลกจากมาตรการคว่ า
บาตรและแรงกดดันทางการเมืองมาอย่างต่อเนื่อง

• โดยการที่สหรัฐฯ เพ่ิมแรงกดดันและด าเนินมาตรการต่อเวเนซุเอลาในช่วงหลัง สะท้อนเป้าหมายในการควบคุมและ
ก าหนดทิศทางของปริมาณน้ ามันในระยะยาว ซึ่งช่วยเพิ่มอ านาจต่อรองด้านพลังงานของสหรัฐฯ แต่ยังส่งผล
กระทบโดยตรงต่อประเทศท่ีพ่ึงพาน้ ามันจากเวเนซุเอลา โดยเฉพาะจีนซึ่งเป็นผู้ซื้อน้ ามันรายส าคัญ

• ซ่ึงอาจเป็นจุดเริ่มต้นต่อยอดไปสู่ Strategic Resources War ระหว่างมหาอ านาจโลก โดยสหรัฐฯ ใช้พลังงานเป็น
เครื่องมือเชิงภูมิรัฐศาสตร์ ขณะที่จีนตอบโต้ผ่านการควบคุมทรัพยากรเชิงยุทธศาสตร์ด้านอื่น โดยเฉพาะแร่หายาก
ที่มีบทบาทส าคัญต่ออุตสาหกรรมเทคโนโลยีและความม่ันคงในระยะยาว

จากความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ และเวเนซุเอลาที่สะสมมาอย่างยาวนาน สะท้อนให้เห็นว่าประเด็นความขัดแย้งไม่ได้จ ากัดอยู่เพียงเรื่องทางก ารเมือง แต่เชื่อมโยงโดยตรงกับทรัพยากรพลังงานเชิง
ยุทธศาสตร์ โดยเวเนซุเอลาเป็นประเทศท่ีมีปริมาณน้ ามันส ารองสูงที่สุดในโลก แต่กลับถูกจ ากัดบทบาทในระบบพลังงานโลกจากมาตรการคว่ าบาตรและแรงกดดันทางการเมืองมาอย่างต่อเนื่อง

โดยการที่สหรัฐฯ เพิ่มแรงกดดันและด าเนินมาตรการต่อเวเนซุเอลาในช่วงหลัง สะท้อนเป้าหมายในการควบคุมและก าหนดทิศทางของปริมาณน้ ามันในระยะยาว ซึ่งช่วยเพ่ิมอ านาจต่อรองด้านพลังงาน
ของสหรัฐฯ แต่ยังส่งผลกระทบโดยตรงต่อประเทศที่พ่ึงพาน้ ามันจากเวเนซุเอลา โดยเฉพาะจีนซึ่งเป็นผู้ซื้อน้ ามันรายส าคัญ
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เวเนซุเอลามีปริมาณน้้ามันส้ารองมากเป็นอันดับ 1 ของโลก

Unit: Billions barrels

จีนยังคงเป็นลูกค้าน้้ามันอันดับ 1 ของเวเนซุเอลา
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โดยหนึ่งในสาเหตุที่ท าให้สหรัฐฯ ให้ความสนใจในเวเนซุเอลา เพราะเวเนซุเอลามีปริมาณน้ ามันส ารองมากที่สุดในโลก มากกว่าซาอุดีอาระเบียและอิหร่าน ซึ่งสะท้อนศักยภาพเชิงยุทธศาสตร์
ด้านพลังงานในระยะยาว หากสหรัฐฯ สามารถมีอิทธิพลหรือควบคุมทิศทางการผลิตและการส่งออกน้ ามันของเวเนซุเอลาได้ จะเท่ากับมีความได้เปรียบต่อพลังงานโลก

ขณะที่จีนอาจได้รับผลกระทบมากที่สุด โดยจีนเป็นผู้น าเข้าน้ ามันจากเวเนซุเอลารายใหญ่ที่สุด ดังนั้นความเคลื่อนไหวของสหรัฐฯ ต่อเวเน ซุเอลา ไม่ได้เป็นเพียงประเด็นละตินอเมริกา แต่
กระทบจีนโดยตรงในเชิงความมั่นคงพลังงาน หาก supply ถูกจ ากัดหรือถูกควบคุม จีนจะเป็นประเทศที่ได้รับผลกระทบมากที่สุด ซึ่งสะท้อนภาพสงครามทรัพยากรเชิงยุทธศาสตร์ที่เป็นมากกว่า
สงครามการค้า
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เวเนซุเอลาเองก็เป็นลูกหน้ีรายใหญ่ของจีนเช่นกัน

Top Recipients of China’s Oil-backed Loan Commitments, 2000-2023
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ราคาน้้ามันโลกมีผลต่อการกู้ยืมระหว่างจีนและเวเนซุเอลา

China Oil Loans vs Oil Price per Barrel

ไม่เพียงแค่เรื่องของการซื้อขายน้ ามันแต่ เวเนซุเอลาก็เป็นหนึ่งในประเทศที่จีนให้การสนับสนุนทางการเงินมากที่สุด ผ่านโครงสร้างการให้กู้โดยใช้น้ ามันเป็นหลักประกัน 
(oil-backed lending) ซึ่งผูกการช าระหนี้เข้ากับการส่งมอบน้ ามันในอนาคต

โมเดลนี้ช่วยให้เวเนซุเอลาเข้าถึงเงินทุนแม้ถูกคว่ าบาตรจากชาติตะวันตก แต่กลับสร้างความเปราะบางเชิงโครงสร้าง เมื่อราคาน้ ามันผันผวนและก าลังการผลิตลดลง ส่งผลให้การช าระหนี้เริ่ม
เข้าสู่ภาวะตึงตัว และท าให้จีนต้องเผชิญความเสี่ยงด้านเครดิตควบคู่กับความเสี่ยงด้านพลังงาน

การที่สหรัฐฯ เพ่ิมแรงกดดันและเข้าควบคุมทิศทางของอุตสาหกรรมน้ ามันเวเนซุเอลาไม่เพียงกระทบ supply พลังงานของจีนเท่านั้น แต่ยังบั่นทอนโครงสร้างการเงินที่จีนผูกไว้กับน้ ามัน
เวเนซุเอลา สะท้อนภาพการแข่งขันของมหาอ านาจที่ขยับจากการค้า ไปสู่การควบคุมทรัพยากรเชิงยุทธศาสตร์อย่างชัดเจน

Unit: Billions USD Unit: Billions USD Unit: USD
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จีนยังคงเป็นผู้น้าในด้านของแร่หายาก
Venezuela oil production and export China’s market share in the refining of rare earths and critical minerals
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China Othersจีนครองส่วนแบ่งการผลิต Rare 
Earth กว่า 90% ทั่วโลก

ปัจจุบันก าลังการผลิตน้ ามันของเวเนซุเอลายังอยู่ในระดับต่ า และต้องใช้เวลาในการฟ้ืนฟูโครงสร้าง
พ้ืนฐานด้านพลังงาน แต่การที่สหรัฐฯ เข้ามามีอิทธิพลต่อทิศทางอุตสาหกรรมน้ ามันเวเนซุเอลา เท่ากับเป็น
การเพ่ิมความได้เปรียบด้านพลังงานใน Strategic Resources War

ขณะเดียวกัน ฝั่งสหรัฐฯ ยังเดินหน้าสร้างอ านาจต่อรองด้านพลังงานผ่านความสัมพันธ์กับประเทศ
ตะวันออกกลางอย่างต่อเนื่อง รวมถึงการใช้ นโยบายเทคโนโลยีและชิปขั้นสูงเป็นเครื่องมือทางการทูต เพ่ือ
กระชับความร่วมมือกับประเทศผู้ผลิตพลังงานรายใหญ่ ซึ่งช่วยเสริมความยืดหยุ่นด้านพลังงานของฝั่ง
ตะวันตกและตัดทอนพื้นที่การต่อรองของจีนในเชิงโครงสร้าง

แม้สหรัฐฯ จะเพ่ิมอ านาจต่อรองด้านพลังงานผ่านเวเนซุเอลาและพันธมิตรตะวันออกกลาง แต่ฝั่ง
จีนยังคงถือไพ่เชิงยุทธศาสตร์ที่มีความส าคัญสูง นั่นคือการควบคุมห่วงโซ่อุปทานของแร่หายากและแร่
ส าคัญ โดยเฉพาะในการแปรรูปและการผลิต ซึ่งเป็นคอขวดของอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสมัยใหม่

มุมมองของเรา Strategic Resources War และโลกที่พ่ึงพาตัวเองมากขึ้นเป็นภาพรวมของการ
แข่งขันระหว่างสหรัฐฯ และจีนในครั้งนี้ สะท้อนชัดว่าโลกก าลังก้าวเข้าสู่ การแข่งขันอย่างเต็มรูปแบบ โดย
มหาอ านาจต่างเร่งสะสมและควบคุมทรัพยากรที่เป็นต้นน้ าของเศรษฐกิจและเทคโนโลยีในอนาคต โลกจึง
ไม่ได้เคลื่อนสู่การพ่ึงพา Global Supply Chain แบบเดิม แต่ก าลังมุ่งสู่ธีม Self-Reliance และ Supply 
Chain Security มากขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ ทั้งในด้านพลังงาน วัตถุดิบ และเทคโนโลยี

การผลิตและการส่งออกน้้ามันของเวเนซุเอลายังต้องไดร้ับการฟ้ืนฟู
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Key Driver 2: AI Supply Chain Sector Rotation - Big Tech AI’s CAPEX

Source: Morgan Stanley Research, Bank of America, Bloomberg as of 16 Feb 2026
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บริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ (Hyperscaler) ยังคงเดินหน้าขยายงบลงทุนด้านปัญญาประดิษฐ์ (AI) อย่างต่อเนื่อง โดยคาดว่ามูลค่าการลงทุนรวมจะอยู่ที่ประมาณ 4.37 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 2025 และมี
แนวโน้มเพิ่มขึ้นสู่ระดับราว 8.85 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ภายในปี 2027 สะท้อนถึงศักยภาพการเติบโตของอุตสาหกรรม AI ที่ยังอยู่ในระดับสูงในระยะข้างหน้า

อย่างไรก็ตาม การเร่งลงทุนในระดับดังกล่าวได้ก่อให้เกิดความกังวลเกี่ยวกับความเสี่ยงด้านฐานะการเงินและภาระหนี้ของกลุ่ม Hyperscaler มากขึ้น ซึ่งสะท้อนผ่านส่วนต่างอัตราผลตอบแทนระหว่างตราสารหนี้ที่
ออกโดยกลุ่ม Hyperscaler และพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่ปรับตัวกว้างขึ้นเพ่ือชดเชยความเสี่ยงที่เพ่ิมข้ึน ขณะเดียวกัน ราคาหลักทรัพย์ที่เก่ียวข้อง เช่น กองทุน MAGS ETF ได้ปรับตัวลดลงมากกว่า 10% ภายหลังการ
ประกาศแผนเพิ่มงบลงทุนในปี 2026 สะท้อนมุมมองของตลาดที่ระมัดระวังต่อความเสี่ยงดังกล่าวมากขึ้น
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Key Driver 2: AI Supply Chain Sector Rotation - Software Sell-off

Source: Bloomberg as of 17 Feb 2026

ตลาดก้าลังเกิด AI Supply Chain Sector Rotation ท่ามกลางความกังวลว่า AI จะมา Disrupt กลุ่ม Software  
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หุ้นกลุ่ม Software ก าลังเผชิญกับแรงเทขายนับตั้งแต่ช่วงเดือน ต .ค. 2025 จากความ
กังวลว่า Coding Agent Model ของ Anthropic อย่าง Claude Code รวมถึง Model ใหม่
อย่าง Claude Cowork ที่สร้างมาให้ผู้ที่ไม่ใช่นักพัฒนาซอฟแวร์สามารถใช้ได้ จะเข้ามาแทนที่การ
ใช้งานบริษัท Enterprise Software

ด้วยเหตุดังกล่าว เราจึงเห็นการเกิด Sector Rotation ของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีจาก AI 
ปลายน้ าไปยัง AI กลุ่มต้นน้ าที่มีความแน่นอนกว่ามากยิ่งข้ึน อย่างไรก็ดี เรามีมุมมองว่า 1. เราควร
เข้าลงทุนในกลุ่มธุรกิจต้นน้ าใน AI Supply Chain และ 2. ส าหรับการลงทุนระยะยาวในหุ้นกลุ่ม 
Software เรายังคงต้องติดตามเรื่องผลกระทบของ AI ต่อพื้นฐานกิจการเพิ่มเติม ทั้งนี้ ในระยะสั้น
อาจเป็นโอกาสในการเข้าเก็งก าไรในหุ้นกลุ่มดังกล่าวเนื่องจากราคาปรับตัวลงมาแรง และเกิด
สัญญาณการ Oversold ทางเทคนิคในทั้ง Timeframe Day และ Week
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Key Highlight 1: The Five-Layer AI Cake

Source: Davos 2026 Jensen Huang On The Five Layer AI Cake 
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Key Highlight 1: The Five-Layer AI Cake – Energy & Materials

Source: Davos 2026 Jensen Huang On The Five Layer AI Cake 

Energy & Materials
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Key Highlight 1: The Five-Layer AI Cake – Energy & Materials

Source: IEA

AI Causes Power Demand to Increase Globally 
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AI ท้าให้ความต้องการใช้
พลังงานทั่วโลกเพิ่มสูงขึน้

18% ต่อปี

ตัวเลขคาดการณ์การใช้พลังงานไฟฟ้าของ Data Center เพ่ิมข้ึน 18% ต่อปีตั้งแต่ปี 2016 ถึงปี 2034 โดยการเติบโตของ
เทคโนโลยี AI เร่งให้เกิดความต้องการใช้พลังงานมหาศาลโดยคาดการณ์ความต้องการใช้พลังงานส าหรับ AI จะปรับตัวขึ้นสู่ระดับ 1,740 
Terawatt-hour ในปี 2034 (มากกว่าระดับปัจจุบันประมาณ 2.3 เท่า) ซึ่งสูงกว่าคาดการณ์การใช้พลังงานของอินเดียทั้งประเทศ

Unit:TWh Global Data Center Power Demand Outlook by Country
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4x

Key Highlight 1: The Five-Layer AI Cake – Energy & Materials
แนวโน้มการจัดหาพลังงานของโลกมุ่งเน้นไปที่พลังงานสะอาด
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Solar Wind Hydro Nuclear

ความต่อเนื่องในการ
ผลิตไฟ

เฉพาะตอนกลางวัน ไม่แน่นอน ตามฤดูกาล
ต่อเนื่องทุกวัน 24 

ช่ัวโมง

ความสามารถผลิตไฟ
จริง

15-25% 30-40% 40-50% >90%

CO2 lifecycle 
(g/kWh)

40-50 10-15 20-25 10-15

พ้ืนที่ที่ใช้ต่อหน่วยไฟ สูงมาก สูง ปานกลาง ต่ ามาก

พ่ึงพาสภาพอากาศ สูง สูง ปานกลาง ไม่เลย

ต้นทุนระยะยาว ผันผวน ผันผวน ปานกลาง เสถียร

การลงทุนพลังงานสะอาดเร่งตัวชัดเจนตั้งแต่ปี 2020 จากความต้องการใช้ไฟฟ้าที่เพ่ิม
สูงขึ้น โดยเฉพาะจากการพัฒนาเทคโนโลยีอย่าง AI โดยทางเรามองว่า “พลังงานนิวเคลียร์” โดด
เด่นจากพลังงานสะอาดอย่างอ่ืน เช่น ความสามารถผลิตไฟฟ้าปริมาณมากอย่างต่อเนื่อง ใช้พ้ืนที่
อย่างมีประสิทธิภาพและปล่อยคาร์บอนต่ า รวมถึงได้รับการสนับสนุนจากรัฐบาลกับบริษัทของ
สหรัฐฯ และหลายประเทศทั่วโลก แนะน ากองทุนกลุ่มพลังงานโดยเฉพาะกลุ่มพลังงานสะอาด
และนิวเคลียร์

Trump เร่งสนับสนุน Nuclear Domestic Supply Chain
• ลงทุน 2.7 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพิ่มศักยภาพการสกัดแร่ยูเรเนียม ใช้เองในประเทศ 

เพื่อลดการพึ่งพาจีนและรัสเซีย
• ให้ทุนเอกชน 800 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เร่งพัฒนาเตาปฏิกรณ์นิวเคลียร์ขนาดเล็ก
• ปล่อยเงินกู้ 1 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพื่อเตรียมเปิดใช้งานโรงไฟฟ้านิวเคลียร์ในรัฐเพน

ซิลเวเนียที่เคยปิดไปแล้วให้กลับมาเดินเครื่องใหม่
• เร่งรัดขั้นตอนการขออนุญาตต่างๆ และตั้งเป้าสร้างเตาปฏิกรณ์ขนาดใหญ่ให้เสร็จ 10

แห่ง ภายในปี 2030
• เพื่อเป้าหมาย เพิ่มก าลังการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานนวิเคลียร์จาก 100 GW ในปี 2024 ให้

กลายเป็น 400 GW (4 เท่า) ภายในปี 2050
Source: IEA
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Key Highlight 1: The Five-Layer AI Cake – Energy & Materials

Source: S&P Global, Global X

การเพ่ิมโครงข่ายการจ่ายกระแสไฟฟ้าจากความต้องการใช้พลังงานของ AI และการเปลี่ยนผ่านการใช้พลังงานเร่ง Demand ของแร่ยุทธศาสตร์
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Expected Supply (kt) Primary Supply Requirement (kt)

Key Highlight 1: The Five-Layer AI Cake – Energy & Materials

Source: S&P Global, Global X

การเพ่ิมโครงข่ายการจ่ายกระแสไฟฟ้าจากความต้องการใช้พลังงานของ AI และการเปลี่ยนผ่านการใช้พลังงานเร่ง Demand ของแร่ยุทธศาสตร์

15

เพ่ือรองรับปริมาณโหลดไฟฟ้าที่มากข้ึน และเชื่อมต่อกับแหล่งพลังงาน การลงทุนในโครงข่ายไฟฟ้าใหม่ ส่งผลโดยตรงต่อปริมาณความต้องการแร่ธาตุอุตสาหกรรม (Critical Minerals) เช่น แร่เงิน ทองแดง และแร่
โลหะอ่ืนๆ เพิ่มข้ึนอย่างมีนัยส าคัญ นอกจากนี้การเปลี่ยนผ่านจากรถยนต์สันดาปมาเป็นรถยนต์ไฟฟ้าจ าเป็นต้องใช้แร่ทองแดงเพ่ิมข้ึนเกือบ 3 เท่า/คัน ขณะที่การเพิ่มก าลังการผลิตไม่ทันกับความต้องการ ภาวะดังกล่าวก าลัง
สร้างแนวโน้มวัฏจักรขาข้ึนรอบใหม่ (Supercycle) ซึ่งจะเป็นปัจจัยพื้นฐานส าคัญที่สนับสนุนราคาในตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ระยะยาว แนะน ากองทุนกลุ่มเหมืองแร่และแร่ยุทธศาสตร์
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Key Highlight 1: The Five-Layer AI Cake – Chips & Rare Earth

Source: Davos 2026 Jensen Huang On The Five Layer AI Cake

Chips & Rare Earth
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Integrated Oil & Gas, Clean Energy, Nuclear Energy

Training Chip, Inference Chip, Memory Chips

Azure, AWS, Alibaba Cloud, Tencent Cloud

ChatGPT, DeepSeek, Gemini, Claude, Grok, Qwen

Chatbot, Nano Banana, Notebook LM, Gamma 
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Key Highlight 1: The Five-Layer AI Cake – Chips & Rare Earth

Source: Bernstein Research, CNBC, Reuters

ในกลุ่ม AI ต้นน้้าการสนับสนุนการพ่ึงพาตนเองของห่วงโซ่อุปทาน Chip Semiconductor จีนน้ามาซึ่งโอกาสการเติบโตที่โดดเด่น
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มาตรการควบคุมการส่งออกเทคโนโลยีของสหรัฐฯ เป็นปัจจัยเร่งให้จีนต้องเร่งพัฒนาอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ภายในประเทศ เพ่ือลดการพึ่งพาเทคโนโลยีจากตา่งชาติ ภายใต้การสนับสนุนเชิงนโยบายอย่างเป็น
รูปธรรมจากภาครัฐ คาดการณ์ว่ามูลค่าตลาดเซมิคอนดักเตอร์ของจีนจะเติบโตแตะระดับ 8.8 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 2028 โดยประเด็นที่น่าสนใจคือ แนวโน้มการพึ่งพาชิปที่ผลิตภายในประเทศ ที่คาดว่าจะเร่งตัวขึ้น
ไปสู่ระดับ 93% ซึ่งสะท้อนถึงโอกาสการเติบโตอย่างก้าวกระโดดของผู้ผลิตชิปสัญชาติจีนจากการเข้าชิงส่วนแบ่งตลาด (Market Share) ในประเทศ
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Key Highlight 1: The Five-Layer AI Cake – Chips & Rare Earth

Source: Bernstein Research, CNBC, Reuters

ในกลุ่ม AI ต้นน้้าการสนับสนุนการพ่ึงพาตนเองของห่วงโซ่อุปทาน Chip Semiconductor จีนน้ามาซึ่งโอกาสการเติบโตที่โดดเด่น
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ข้อมูลประมาณการในปี 2025 ที่ผ่านมา ชี้ให้เห็นว่า Nvidia และ Huawei มีส่วนแบ่งรวมกันถึง 80% ในตลาดชิปประมวลผล AI ของจีน อย่างไรก็ตาม ในปี 2026 นี้ คาดว่าส่วนแบ่งตลาดของ Nvidia จะปรับตัว
ลดลงอย่างมีนัยส าคัญ จากการถูกทดแทนโดยผู้ผลิตภายในประเทศ นอกจากนี้ จะเห็นได้ว่าสตาร์ทอัปด้านการออกแบบชิปของจีนหลายแห่งเริ่มทยอยระดมทุนเข้าสู่ตลาดหลักทรัพย์มาตั้งแต่ช่วงปลายปี 2025 เช่น Moore 
Threads ผู้พัฒนา GPU ที่ก่อตั้งโดยอดีตผู้บริหารของ Nvidia และ Biren Technology ซึ่งรวบรวมทีมวิศวกรจากบริษัทเทคโนโลยีชั้นน าอย่าง AMD, Huawei และ Alibaba รวมถึงยังมีบริษัทในห่วงโซ่อุปทาน
(Supply Chain) อีกหลายแห่งที่เตรียมยื่นเสนอขายหุ้น IPO ภายในปีนี้

China AI accelerators market share 2025F vs. 2026F
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Key Highlight 1: The Five-Layer AI Cake – Chips & Rare Earth

Source: Blackrock, Morningstar Direct

เราอาจเห็น Nvidia Moment ในตลาดหุ้นจีน เนื่องจากหุ้นเทคโนโลยีจีนยังมีสัดสว่นที่น้อยในดัชนีหลกัเมื่อเทียบกับสหรัฐฯ แต่มีพัฒนาการอย่างก้าวกระโดด
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2025 20302025 ในช่วงปี 2025 โครงสร้าง
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ สะท้อนภาพการ
เปลี่ยนผ่านเข้าสู่ยุคเศรษฐกิจใหม่
อย่างชัดเจน โดยหุ้นขนาดใหญ่ 10 
อันดับแรกของตลาด มีถึง 8 บริษัท
ที่อยู่ ในกลุ่ มเทคโนโลยี  ในทาง
กลับกัน ตลาดหุ้นจีนจะพบว่าหุ้น
เทคโนโลยี ในเ พียงประมาณ 3 
บ ริ ษั ท เ ท่ า นั้ น  ส ะ ท้ อ น ก ลุ่ ม
เทคโนโลยีในจีนยังอยู่ในช่วงต้น
ของวัฏจักรการเติบโต รวมถึ ง
รัฐบาลเริ่มเข้ามาช่วยเหลือบริษัท
กลุ่มเทคโนโลยีอย่างจริงจัง ท าให้
หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีมีโอกาสเข้ามา
ติด 10 หุ้นขนาดใหญ่ได้เพ่ิมเติม 
แนะน าลงทุนในกลุ่มเทคโนโลยีจีน
โดยเฉพาะกลุ่ม AI ต้นน้ า



EXCLUSIVELY FOR INDEGO CLIENTS. PLEASE DO NOT DISTRIBUTE.Robowealth Investment Advisory Securities Company Limited

Key Highlight 1: The Five-Layer AI Cake – Chips & Rare Earth

Source: ING Research

การเป็นผู้น้าด้านแร่หายากของจีนกดดันให้ชาติอื่นน้าโดยสหรัฐฯ จ้าเป็นต้องเร่งสร้าง Supply Chain เป็นของตนเอง

20

ในอีกมิติหนึ่งของการที่จะพัฒนาเทคโนโลยีขั้นสูง แร่หายาก (Rare Earth) ถือเป็นวัตถุดิบต้นน้ าที่มีความส าคัญอย่างยิ่งในกระบวนการผลิตโดยในปัจจุบันจีนเป็นผู้ที่ควบคุมก าลังการผลิตและกระบวนการถลุงแร่หา
ยากรายใหญ่ที่สุดของโลก ท าให้ประเด็นการควบคุมการส่งออกแร่หายากของจีนถูกน ามาใช้เป็นเครื่องมือต่อรองในการเจรจาการค้าและภูมิรัฐศาสตร์กับสหรัฐฯ อยู่บ่อยครั้ง สถานการณ์ดังกล่าวเป็นปัจจัยส าคัญให้สหรัฐฯ 
และชาติตะวันตกจ าเป็นต้องสนับสนุนการสร้างห่วงโซ่อุปทานของตนเองอย่างเร่งด่วน เพ่ือกระจายความเสี่ยงและลดการพ่ึงพาการน าเข้าวัตถุดิบจากจีนเราจึงประเมินว่าความพยายามในการจัดระเบียบห่วงโซ่อุปทานใหม่ 
จะเป็นปัจจัยสนับสนุนเชิงบวก และเปิดโอกาสที่น่าสนใจในการเข้าลงทุนในอุตสาหกรรมแร่หายากและบริษัทที่เก่ียวข้องกับโครงสร้างพื้นฐานด้านนี้ โดยเฉพาะในกลุ่มท่ีอยู่นอกประเทศจีน
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US: ตลาดแรงงานและตัวเลขเงนิเฟอ้ออกมาดี หนุนสินทรัพย์การลงทุน

Source: Reuters, CNBC, Bloomberg as of 18 Feb 2026

ตลาดแรงงานและตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ออกมาดีกว่าคาด

21

การจ้างงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) เดือน ม.ค. 2026 เพ่ิมข้ึน 130,000 ต าแหน่ง สูงกว่าที่คาดไว้ที่ 55,000 ต าแหน่ง ส่วนอัตราว่างงานลดลงเหลือ 4.3% จากคาดการณ์ที่ 4.4% ขณะที่อัตราเงินเฟ้อ
สหรัฐฯ (CPI) เพ่ิมข้ึน 2.4% (YoY) ซึ่งเป็นการชะลอตัวลงและต่ ากว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ที่ระดับ 2.5% จากราคาพลังงานที่ปรับตัวลดลง

จากข้อมูลของตลาดแรงงานและเงินเฟ้อของสหรัฐฯ โดยรวมตลาดแรงงานสหรัฐฯ ออกมาแข็งแกร่งพร้อมทั้งเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ออกมาต่ ากว่าคาดการณ์ ส่งผลให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ มีแนวโน้มลดอัตราดอกเบี้ยได้
เพ่ิมข้ึนในการประชุมครั้งถัดไป ส่งผลบวกต่อสินทรัพย์การลงทุนทั้งตราสารหนี้ โครงสร้างพื้นฐานและตราสารทุน

อัตราดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐฯ มีแนวโน้มปรับลดลงได้อีก 2 – 3 ครั้งในปีน้ี

Units: Thousands

-40

-20

0

20

40

60

80

100

0.00%
0.50%
1.00%
1.50%
2.00%
2.50%
3.00%
3.50%
4.00%
4.50%
5.00%

Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026F Q2 2026F Q3 2026F Q4 2026F

CPI (LHS) Unemployment Rate (LHS) Non Farm Pay Rolls (RHS)



EXCLUSIVELY FOR INDEGO CLIENTS. PLEASE DO NOT DISTRIBUTE.Robowealth Investment Advisory Securities Company Limited

JP: ทาคาอิจิ ได้คะแนนเสียงล้นหลาม พร้อมเดินหน้านโยบาย “Sanaenomics”

Source: CSIS, NHK News as of 9 Feb 2026

Japan 2026 Lower House Election Results
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พรรคเสรีประชาธิปไตย  (LDP) ซึ่งเป็นพรรครัฐบาล ภายใต้การน าของซานาเอะ ทาคาอิจิ ได้รับชัย
ชนะด้วยคะแนนเสียงที่ล้นหลามคว้าที่นั่งในสภาผู้แทนราษฎรไปได้สูงสุดเป็นประวัติการณ์ส าหรับการเลือกตั้ง
แบบพรรคเดียวในยุคหลังสงครามที่จ านวน 316 ที่นั่งจากทั้งหมด 465 ที่นั่งในการเลือกตั้งทั่วไปหลัง ทาคาอิจิ 
ตัดสินใจยุบสภาและจัดเลือกตั้งใหม่เพ่ือแก้ไขข้อจ ากัดของการผลักดันนโยบายท่ามกลางภาวะของรัฐบาลเสียง
ปริ่มน้ า ชัยชนะแบบเบ็ดเสร็จเด็ดขาดนี้ ท าให้นักลงทุนเกิดความเชื่อมั่นในเสถียรภาพทางการเมือง ส่งผลให้
รัฐบาลของนายกทาคาอิจิ สามารถเดินหน้าบังคับใช้นโยบายแนวอนุรักษ์นิยม รวมถึงการด าเนินมาตรการการ
คลังเชิงรุกและการเพิ่มความสามารถในการป้องกันประเทศ

มุมมองการลงทุนยั งคงเป็นบวกในเชิ ง โครงสร้ า ง  โดยนโยบายเศรษฐ กิจภายใต้กรอบ 
“Sanaenomics” มีแนวโน้มเน้นการกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านนโยบายการเงินที่ผ่อนคลายควบคู่กับนโยบายการ
คลัง ซึ่งจะส่งผลดีต่อการฟื้นตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ

อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงส าคัญยังอยู่ที่ประเด็นวินัยการคลังและภาระหนี้สาธารณะ รวมถึงความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์โดยเฉพาะความสั มพันธ์กับจีน ในด้านของมูลค่า ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับขึ้นมาอยู่ในระดับสูง
และท าจุดสูงสุดใหม่หลายดัชนี ท าให้ความเสี่ยงด้านราคาเพ่ิมข้ึน ภายใต้บริบทดังกล่าว เรามองว่าภาพรวมการลงทุนในญี่ปุ่นยังเป็นบวก แต่ยังไม่แนะน าให้เพ่ิมน้ าหนักการลงทุนในจังหวะนี้ อย่างไรก็ดี ส าหรับนักลงทุนที่มี
สัดส่วนการลงทุนในหุ้นญี่ปุ่นอยู่แล้ว ยังสามารถถือต่อได้เพ่ือรับประโยชน์จากทิศทางนโยบายและการเติบโตในระยะกลางถึงยาว และรอจังหวะทยอยสะสมตามการย่อตัวของตลาด
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TH: ผลการเลอืกตั้งไทยล่าสดุ และนโยบายพรรคอันดับ 1

Source: Thairath, Election.bhumjaithai, The Standard, Bangkokbiznews

พรรคภูมิใจไทยได้ที่น่ังเหนือกว่าพรรคอื่นอย่างมีนัยส้าคัญ คาดว่าจะช่วยให้สามารถจัดตั้งรัฐบาลที่มีเสถียรภาพได้ง่ายย่ิงขึ้น
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TH: สัดส่วนหุ้นใน SET Index และ SETHD พร้อมโอกาสการลงทุนในตลาดหุ้นไทย

Source: Siamchart, Settrade

SET10 มีสัดส่วนถึงครึ่งหนึ่งของตลาด โดยหุ้นขนาดใหญ่และหุ้นกลุ่มปันผลสงู (High Dividend) เป็นเครื่องยนต์ส้าคัญในการขับเคลือ่นตลาดหุ้นไทย
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SET Index SETHD Index

Rank Stock Weight (%)
Market Cap. 
(Million THB) Stock Dividend Yield (%)

Market Cap. 
(Million THB)

SET 100 18,555,106 SETHD 6.48 4,270,000

Top 10 Constituents

1 DELTA 15.13 2,806,609 PTTEP 6.48 535,948

2 ADVANC 6.27 1,162,916 PTT 5.92 1,021,127

3 PTT 5.50 1,021,127 KTB 4.79 450,727

4 GULF 4.93 915,065 SCB 7.15 491,597

5 AOT 4.33 803,570 KBANK 5.87 488,081

6 PTTEP 2.89 535,948 BBL 5.07 319,731

7 SCB 2.65 491,598 TTB 6.56 204,899

8 KBANK 2.63 488,081 TLI 4.24 135,110

9 TRUE 2.61 483,729 TISCO 6.77 91,673

10 CPALL 2.46 455,892 HMPRO 6.10 94,031

ภาพของตลาดหุ้นไทยในปัจจุบัน เริ่มเห็นภาพที่เปลี่ยนไปจากที่เคยเป็นบริษัทใน
อุตสาหกรรมเก่าอย่างพลังงานและการท่องเที่ยว ที่เป็นกลุ่มหลักในการขับเคลื่อนตลาด 
จนกระทั่งวันนี้ ในช่วงเวลาที่กระแสหลักของโลกมุ่งหน้าสู่ “AI Value Chain” โครงสร้าง
ของดัชนีหุ้นไทยก าลังส่งสัญญาณถึงการก้าวเข้าสู่ยุคใหม่ ซึ่งไม่ได้มีเพียง   DELTA ที่เป็น
ตัวแทนของกลุ่มเทคโนโลยี แต่ยังมีหุ้นกลุ่มโครงสร้างพ้ืนฐานยุคใหม่ ทั้งด้านการสื่อสาร 
(ADVANC) และพลังงานไฟฟ้า (GULF) เข้าสู่อันดับ Top 10 ของดัชนี ซึ่งสะท้อนให้เห็นว่า
รูปแบบของตลาดหุ้นไทยที่เปลี่ยนไปตามตลาดหุ้นอ่ืนทั่วโลก

อย่างไรก็ตาม ภายใต้สภาวะที่เศรษฐกิจและภาพรวมตลาดหุ้นไทยยังมีอัตราการ
เติบโตค่อนข้างจ ากัด "หุ้นกลุ่มปันผลสูง" ได้กลายมาเป็นแกนหลักที่ช่วยพยุงตลาด นัก
ลงทุนเริ่มหันมาให้ความส าคัญกับบริษัทขนาดใหญ่ที่มีฐานะการเงินแข็งแกร่งและสามารถ
สร้างกระแสเงินสดได้สม่ าเสมอ เพื่อชดเชยแนวโน้มการเติบโตที่ชะลอตัวลง หุ้นกลุ่มนี้ส่วน
ใหญ่สะท้อนอยู่ในดัชนี SETHD ซึ่งประกอบด้วยบริษัทขนาดใหญ่ที่มีสถานะทางการเงิน
แข็งแกร่ง เช่น กลุ่มธนาคารพาณิชย์ และพลังงานดั้งเดิม (อาทิ PTT, SCB และ KBANK) 
ซึ่งมีน้ าหนักสูงในดัชนี SETHD และยังคงเป็นผู้น าใน SET Index ไปพร้อมๆ กัน
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TH: ดัชนี SETHD ท้าผลตอบแทนได้โดดเด่นในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา

Source: Bloomberg as of 25 Jan 2026

SETHD ท้าผลตอบแทนได้โดดเด่นเหนือตลาดหุ้นไทยโดยรวม พร้อมระดับ Dividend Yield Gap ที่น่าสนใจ
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โดยในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา ดัชนี SETHD สามารถท าผลตอบแทนได้อย่างโดดเด่นและ Outperform ตลาดหุ้นไทยในภาพรวมอย่างชัดเจน โดยปรับตัวเพ่ิมข้ึนถึง 52.1% เทียบกับดัชนี SET Index ที่เติบโตเพียง 4.9% 
ในช่วงเวลาเดียวกัน ปัจจัยสนับสนุนหลักนอกจากสภาพเศรษฐกิจที่เติบโตช้าซึ่งผลักดันให้เม็ดเงินไหลเข้าหาหุ้นคุณค่าแล้ว ยังรวมถึงการทีบ่ริษัทจดทะเบียนไทยเริ่มปรับโครงสร้างทุน (Corporate Reform) ผ่านการประกาศ
ซื้อหุ้นคืนและนโยบายเพิ่มอัตราการจ่ายปันผล ซึ่งเป็นทิศทางเดียวกับความส าเร็จในการปฏิรูปตลาดหุ้นของญี่ปุ่นและเกาหลีใต้

ส าหรับระยะข้างหน้า ภาพการเมืองในประเทศที่เริ่มมีเสถียรภาพมากขึ้นถือเป็นปัจจัยบวก ที่ช่วยหนุนบรรยากาศการลงทุนในระยะสั้น แต่ในร ะยะยาว ตลาดหุ้นไทยยังคงต้องการเครื่องยนต์ขับเคลื่อนเศรษฐกิจ
ใหม่ๆ เข้ามาสนับสนุนอย่างเป็นรูปธรรม ท าให้เรายังคงแนะน าให้เลือกลงทุนในกลุ่มหุ้นปันผลส าหรับการลงทุนในตลาดหุ้นไทย  เนื่องจากมีความน่าสนใจอย่างมากในแง่ของมูลค่า โดยปัจจุบัน Dividend Yield Gap เมื่อ
เทียบกับพันธบัตรรัฐบาล อยู่ที่ระดับ 4.3% ซึ่งสูงกว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีที่ระดับ +1SD สะท้อนถึงส่วนชดเชยความเสี่ยงที่คุ้มค่าในสภาวะตลาดปัจจุบัน
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Global PE Valuation (10-year average)

Source: Bloomberg as of 30 Jan 2026

ตลาดหุ้นประเทศพัฒนาแล้วเริ่มมี Valuation ที่ตึงตัว ขณะที่ตลาดหุ้นเกิดใหม่หลายแห่งมี Valuation ที่น่าสนใจ
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Developed Markets (ตลาดพัฒนาแล้ว) Emerging Markets (ตลาดเกิดใหม่)
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Global PB Valuation (10-year average)

Source: Bloomberg as of 30 Jan 2026

Valuation ตลาดเกิดใหม่หลายแห่งอยู่ในระดับน่าสนใจ โดยเฉพาะตลาดหุ้นไทย อินโดนีเซีย และเวียดนาม
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Developed Markets (ตลาดพัฒนาแล้ว) Emerging Markets (ตลาดเกิดใหม่)
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Change of Price, PE, and EPS (YTD)

ราคาและการคาดการณ์ก้าไรของตลาดหุ้น EM ปรับตัวขึ้นอย่างโดดเด่น น้าโดยตลาดหุ้นเกาหลีใต้
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Change of Price, PE, and EPS (1-Month)

Source: Bloomberg as of 30 Jan 2026

ราคาและการคาดการณ์ก้าไรของตลาดหุ้น EM ปรับตัวขึ้นอย่างโดดเด่นในรอบ 1 เดือนน้าโดยตลาดหุ้นเกาหลีใต้
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เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยทีมงาน อินดีโก เวลธ์ สังกัดบริษัทหลักทรัพย์ที่ปรึกษาการลงทุน โรโบเวลธ์ จ ากัด ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ จัดท าโดยอาศัยข้อมูลที่จัดหามา
จากแหล่งที่เช่ือหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือถูกต้อง อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่ยืนยัน และไม่รับรองถึงความครบถ้วนสมบูรณ์หรือถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้
ประกันราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทุนที่ปรากฏข้างต้น แม้ว่าข้อมูลดังกล่าวจะปรากฏข้อความที่อาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็นเช่นนั้นได้ บริษัท จึงไม่รับผิดชอบต่อการ
น าเอาข้อมูล ข้อความ ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดๆ บริษัทรวมทั้งบริษัทที่เกี่ยวข้อง ลูกค้า ผู้บริหารและพนักงานของบริษัทต่างๆ 
อาจจะท าการลงทุนใน หรือซื้อ หรือขายหลักทรัพย์ที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ได้ทุกเวลา ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับนี้มิได้ประสงค์จะชี้ชวน เสนอแนะ หรือ
จูงใจให้ลงทุนใน หรือ ซื้อหรือขายหน่วยลงทุนที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ และข้อมูลอาจมีการแก้ไขเพิ่มเติมเปลี่ยนแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจ
อย่างรอบคอบในการลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดใช้ประโยชน์ ท า ซ้ า ดัดแปลง น าออกแสดง ท าให้
ปรากฏหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชน ไม่ว่าด้วยประการใดๆ ซึ่งข้อมูลในเอกสารนี้ ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน เว้นแต่ได้รับอนุญาตเป็นหนังสือจากบริษัทเป็นการล่วงหน้า การกล่าว 
คัด หรืออ้างอิง ข้อมูลบางส่วนตามสมควรในเอกสารนี้ ไม่ว่าในบทความ บทวิเคราะห์ บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะต้องกร ะท าโดยถูกต้อง และไม่เป็นการ
ก่อให้เกิดการเข้าใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษัท ต้องรับรู้ถึงความเป็นเจ้าของลิขสิทธิ์ในข้อมูลของบริษัท และต้องอ้างอิงถึงฉบับที่และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัด
แจ้ง การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหน่วยลงทุนย่อมมีความเสี่ยง ท่านควรท าความเข้าใจอย่างถ่องแท้ต่อลักษณะของหน่วยลงทุนแต่ละประเภท และควรศึกษาข้อมูลของบริษัทที่
ออกหน่วยลงทุนและข้อมูลอื่นใดที่เก่ียวข้องก่อนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหน่วยลงทุน
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