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Asset Class Performance

Source: Bloomberg as of 29 June 2026

ภาพรวมสินทรัพย์ทั่วโลกเคลื่อนที่อย่างผสมผสานจากภาวะสงครามทีผ่่อนคลายและการ IPO ของ SpaceX
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ค่ำเงินกลุ่มประเทศตลำดเกิดใหม่ (USD)
ตรำสำรหนี โลก Investment Grade (USD)

หุ้นเกำหลีใต้ (KRW)
ตรำสำรหนี โลก High Yield (USD)

หุ้นเวียดนำม (VND)
REITs สิงคโปร์ (SGD)
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หุ้นอินเดีย (INR)
หุ้นจีน (CNY)

ค่ำเงินดอลลำร์สหรัฐฯ (USD)
หุ้นยุโรป (EUR)

REITs โลก (USD)
REITs ไทย (THB)
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ตลาดหุ้นพัฒนาแลว้

ตราสารหนี้ REITs

ตลาดหุ้นเกิดใหม่ สินค้าโภคภัณฑ์

ภาพรวมตลาด ตราสารหนี้ REITs

ตลาดหุ้นเกิดใหม่ สินค้าโภคภัณฑ์ตลาดหุ้นพัฒนาแล้ว

ภาพรวมตลาด ตราสารหนี้

ภำวะตลำดในเดือน มิ .ย . 
เคลื่อนไหวแบบผสมผสำน 
โดยเผชิญแรงขำยท้ำก้ำไร
และเกิดภำพของกำร Sector 
Rotation ออกจำกหุ้นกลุ่มท่ี
เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยี AI
ขณะท่ีสินทรัพย์ดิจิทัลปรับตัว
ลดลงรุนแรงท่ีสุด จำกควำม
กังวลด้ำนสภำพคล่องท่ีอำจ
ถูกดึงไปรองรับกำรเสนอขำย
หุ้น IPO ของ SpaceX

REITs

ตลาดหุ้นพัฒนาแล้ว ตลาดหุ้นเกิดใหม่ สินค้าโภคภัณฑ์

ตรำสำรหนี ถู กกดดันด้ วย
ควำมกังวลเงินเฟ้อจำกรำคำ
น ้ำมันท่ีสูงขึ นก่อนหน้ำ อำจ
ท้ำให้ Fed จ้ำเป็นต้องปรับ
ขึ นดอกเบี ยนโยบำย อย่ำงไร
ก็ดี ด้วยจุดยืนด้ำนควำมเป็น
อิสระและควำมมุ่งมั่นในกำร
สกัดเงินเฟ้อของประธำน 
Fed คนใหม่ ช่วยคลำยควำม
กังวลและท้ำให้ตลำดมองว่ำ
เ งิ น เ ฟ้ อ ร ะ ยะ ย ำ ว จะ อ ยู่
ภำยใต้กำรควบคุม

รำคำ REITs ปรับตัวเพิ่มขึ น
จำกกระแสกำรกระจำยควำม
เสี่ยงออกจำกหุ้นท่ีอยู่ในกลุ่ม
เทคโนโลยี AI ซ่ึงมีมูลค่ำตึง
ตัว โดยนักลงทุนหันมำเพิ่ม
น ้ำหนักในกลุ่มสินทรัพย์ท่ีจับ
ต้องได้  ซ่ึงมีจุดเด่นด้ำนกำร
จ่ ำ ย ก ระ แส เ งิ น สด  แ ล ะ
ผลตอบแทนท่ีสม่้ำเสมอ เพื่อ
ลดควำมผันผวนของพอร์ต
กำรลงทุนโดยรวม

ภำพรวมตลำดหุ้น ในกลุ่ ม
ประเทศพัฒนำแล้วปรับตัว
ลดลง โดยตลำดหุ้นสหรัฐฯ 
เผชิญแรงขำยหุ้นเทคโนโลยี 
AI จำกควำมกังวลรำยจ่ำย
ลงทุนท่ีอยู่ ในระดับสูงและ
ผลกระทบจำกสภำพคล่องท่ี
ลดลงเพื่อรองรับกำร IPO
ของ SpaceX ตลำดหุ้นยุโรป
ฟื้นตัวจำกควำมคำดหวังเชิง
บวกต่อกำรเจรจำยุติสงครำม
ลดแรงกดดันรำคำพลังงำน

ตลำดหุ้นเกิดใหม่ปิดในแดน
ลบ โดยตลำดหุ้นเกำหลีใต้ปิด
ทรงตัวท่ำมกลำงกำรซื อขำยที่
ผันผวนจำกแรงกดันของหุ้น
ในกลุ่มเทคโนโลยีฝั่งสหรัฐฯ 
ประกอบกับแรงขำยท้ำก้ำไร
หลั ง หุ้ น ป รั บตั ว ขึ น อ ย่ ำ ง
ร้ อนแร งตั ง แต่ ต้ นปี  ด้ ำน
ตลำดหุ้นจีนปรับตัวขึ นน้ำโดย
กลุ่มเทคโนโลยีที่ ได้รับแรง
ส นั บ ส นุ น โ ด ย ต ร ง จ ำ ก
นโยบำยภำครัฐ

รำคำน ้ำมันเผชิญแรงกดดัน
จำกพัฒนำกำรเชิงบวกของ
กำรเจรจำยุติสงครำม สร้ำง
ควำมคำดหวังต่อกำรกลับมำ
เปิดกำรเดินทำงผ่ำนช่องแคบ
ฮอร์มุซ ขณะเดียวกัน รำคำ
ทองค้ำยังคงปรับตัวลง แม้
ควำมตึงเครียดจะคลี่คลำย 
แต่ควำมกังวลด้ำนเงินเฟ้อยัง
อยู่และกดดัน Real Yield ให้
ปรับตัวสูงขึ น เป็นปัจจัยหลัก
ท่ีกดดันรำคำทองค้ำ

Global Asset Class Total Return (%)
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Asset Class Recommendation
Asset Class View

Oil Neutral

US Neutral

Equity Neutral

Europe Neutral

Japan Neutral

China Slightly Positive

EM Slightly Positive

Vietnam Neutral

Thailand Neutral

India Neutral

Fixed Income Neutral

Foreign Slightly Positive
FR

Local NeutralLC

Unhedged Slightly PositiveUH

Alternatives Slightly Positive

Cash Neutral

Gold Slightly Positive

REITs Neutral

Infra Slightly Positive

Digital Asset Neutral

Metal Slightly Positive
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12. กลไกก ากับการด าเนินการ

ติดตามและก ากับดูแลการด าเนินการ
ตามข้อตกลงฉบับสุดท้าย

11.ปลดล็อกทรัพย์สินที่ถูกอายัด

ปลดปล่อยและให้เข้าถึงเงินทุน
หรือทรัพย์สินท่ีถูกอายัดหรือจ ากัด

13. เข้าสู่เจรจาข้อตกลงสุดท้าย

เจรจาข้อตกลงสุดท้ายหลังรับหลักประกัน
การเร่ิมต้นตามข้อ 4, 5, 10 และ 11 

14. รับรองโดย UNSC

ข้อตกลงสุดท้ายจะได้รับการรับรองด้วยมติท่ีมีผล
ผูกพันจากคณะมนตรีความมั่นคงแห่งสหประชาชาติ

7.ยกเลิกมาตรการคว่ าบาตร

ยกเลิกมาตรการคว่ าบาตรทุก
รูปแบบต่ออิหร่าน

10.ผ่อนผันการส่งออกน้ ามัน

สหรัฐฯ ออกใบอนุญาตผ่อนผันการ
ส่งออกน้ ามันดิบและปิโตรเคมี 

6.แผนฟื้นฟูเศรษฐกิจ

สหรัฐฯ และพันธมิตรช่วยฟื้นฟู
และพัฒนาเศรษฐกิจของอิหร่าน

8.นิวเคลียร์เพ่ือสันติเท่านั้น

อิหร่านยืนยันไม่ผลิตอาวุธ
นิวเคลียร์ ช้ีแจงประเด็นนิวเคลียร์

9.คงสถานะเดิมระหว่างเจรจา

อิหร่านคงสถานะเดิมของโครงการ
นิวเคลียร์

4

Key Driver 1: Geopolitical De-escalation is Underway

14 ข้อตกลง MOU ระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน

Source: Bloomberg 

สหรัฐฯ - อิหร่านบรรลุข้อตกลงเบื้องต้น

พึ่งพำฮอมุดมำกๆเกินไป

พึ่งพำฮิมุดและน ้ำมันมำกไป พอสงครำมรำคำขึ น คนเร่ิมรู้เลยลด
กำพึ่งพลังงำนฮอมุด เช่นข่ำว จีน อินเดีย ญี่ปุ่น ไปพึ่งพำรัสเซีย 

และหันไปพึ่งพำพลังงำนอย่ำงอื่นมำกขึ น

Units: Exajoules (EJ)

สหรัฐฯ และอิหร่ำนบรรลกุรอบควำมเข้ำใจเบื องต้นเพื่อคลี่คลำยควำมขัดแยง้ โดยครอบคลุมกำรยุตปิฏิบัติกำรทำงทหำร กำรเปิดช่องแคบฮอร์มุซ กำรยกเลิกกำรปิดล้อมทำง
ทะเล กำรผ่อนคลำยข้อจ้ำกัดด้ำนกำรส่งออกน ้ำมัน และกำรเดินหน้ำเจรจำข้อตกลงฉบับสุดท้ำยภำยใน 60 วัน ซึ่งช่วยลดควำมเสี่ยงด้ำนพลังงำนและภูมิรัฐศำสตร์ในระยะสั น

อย่ำงไรก็ตำม ข้อตกลงดังกล่ำวยังเป็นเพียงกรอบเบื องต้น โดยรำยละเอียดส้ำคัญ เช่น โครงกำรนิวเคลียร์ของอิหร่ำน กำรยกเลิกมำตรกำรคว่้ำบำตร และระยะเวลำกำรเปิด
ช่องแคบฮอร์มุซอย่ำงเต็มรูปแบบยังต้องติดตำมตอ่ไป ท้ำให้ควำมเสี่ยงภูมิรัฐศำสตร์ยังไม่หมดไปทั งหมด และตลำดยังมีโอกำสผันผวนหำกกำรเจรจำขั นสุดท้ำยไม่คืบหน้ำ

2.เคารพอธิปไตย

เคารพอธิปไตยและบูรณภาพแห่ง
ดินแดน ไม่แทรกแซงกิจการภายใน

5. อิหร่านรับรองการเดินเรือ

ด าเนินการให้การเดินเรือพาณิชย์
ในอ่าวกลับมาเท่าก่อนสงคราม

1.ยุติสงครามทันที

ยุติสงครามทุกด้าน รวมถึง
เลบานอน กาซา

3.เจรจาภายใน 60 วัน

เจรจาและบรรลุข้อตกลงฉบับ
สุดท้ายภายใน 60 วัน

4. ยกเลิกการปิดล้อมทางเรือ

สหรัฐฯ ยกเลิกการปิดล้อมทางเรือ 
ฟื้นฟูการเดินเรือเต็มรูปแบบ

เป้าหมายร่วม
• ยุติสงครำมถำวร
• จ้ำกัดโครงกำรนิวเคลียร์ของอิหร่ำน
• ฟื้นฟูเศรษฐกิจและควำมม่ันคงใน

ภูมิภำค
• สร้ำงควำมเชื่อม่ันและเสถียรภำพที่

ยั่งยืน
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Key Driver 1: Geopolitical De-escalation is Underway

Source: UOB Economic, Bloomberg as of 26 June 2026

ราคาน้ ามันปรับตัวลงหลงัสถานการณ์ตะวันออกกลางผ่อนคลาย

พึ่งพำฮอมุดมำกๆเกินไป

พึ่งพำฮิมุดและน ้ำมันมำกไป พอสงครำมรำคำขึ น คนเร่ิมรู้เลยลด
กำพึ่งพลังงำนฮอมุด เช่นข่ำว จีน อินเดีย ญี่ปุ่น ไปพึ่งพำรัสเซีย 

และหันไปพึ่งพำพลังงำนอย่ำงอื่นมำกขึ น

ภาวะตึงตัวของตลาดน้ ามันระยะสัน้คลี่คลายลงแล้ว แม้สถานการณ์จะผ่อนคลายแต่ปริมาณเรือยังคงต่ ากว่าช่วงปกติ

US ต้องเร่งเติมน้ ามันเข้าคลังส ารองเพื่อชดเชยการใช้ช่วงสงคราม

Units: Exajoules (EJ)

หลังมีข่ำวดีลสหรัฐฯ–อิหร่ำนและแนวโน้มกำรเปิดช่องแคบฮอร์มุซ ตลำด
น ้ำมันเริ่มคลำยควำมกังวลด้ำน Supply Shock สะท้อนผ่ำนส่วนต่ำง Dated Brent 
กับ Brent Futures ที่กลับมำใกล้ระดับปกติ สะท้อนว่ำ Geopolitical Premium ใน
รำคำน ้ ำมัน เริ่ มลดลง และตลำดเริ่ มเปลี่ยนมุมมองจำกภำวะสงครำมไปสู่ 
De-escalation มำกขึ น 

อย่ำงไรก็ตำม รำคำน ้ำมันอำจปรับตัวลงไปกว่ำจุดนี ได้ไม่มำก แม้สถำนกำรณ์
ภูมิรัฐศำสตร์เริ่มผ่อนคลำยลง เนื่องจำกปริมำณเรือที่กลับมำเดินทำงผ่ำนช่องแคบยัง
อยู่ต่้ำกว่ำระดับปกติ สะท้อนว่ำผู้ขนส่งยังมีควำมระมัดระวังต่อควำมปลอดภัยของ
เส้นทำงเดินเรือ ขณะเดียวกันหลำยประเทศอำจต้องทยอยเติมคลังน ้ำมันส้ำรองกลับ 
หลังมีกำรดึงน ้ำมันส้ำรองออกมำใช้ในช่วงควำมตึงเครียด

Brent Oil Market Premium Has Normalized Strait of Hormuz Tanker Vessel Crossings

Intensifying Drawdown in US Crude Oil Inventory
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Key Driver 1: Geopolitical De-escalation is Underway

Source: Krungsri Exclusive, Bloomberg as of 26 June 2026

กลุ่มบริโภคเริ่มฟื้นตัวหลงัราคาน้ ามันปรับตัวลดลง

พ่ึงพำฮอมุดมำกๆเกินไป

พึ่งพำฮิมุดและน ้ำมันมำกไป พอสงครำมรำคำขึ น คนเริ่มรู้เลยลด
กำพึ่งพลังงำนฮอมุด เช่นข่ำว จีน อินเดีย ญี่ปุ่น ไปพึ่งพำรัสเซีย 

และหันไปพึ่งพำพลังงำนอย่ำงอื่นมำกขึ น

ราคาน้ ามันที่ปรับลดลงช่วยลดแรงกดดนัผู้บริโภค กลุ่มผู้บริโภคที่โดนผลกระทบจากราคาพลังงานเร่ิมฟื้นตัว

Units: Exajoules (EJ)
Units: Exajoules (EJ)

https://www.sca.isr.umich.edu/

ความเชื่อมั่นผู้บริโภคเริ่มฟื้นตัวจากต้นทุนพลงังานที่ลดลง รำคำน ้ำมันดิบที่ปรับลดลงหลังควำมตึงเครียดในตะวันออกกลำงเริ่มคลี่คลำย 
ช่วยลดต้นทุนด้ำนพลังงำนและค่ำขนส่ง ส่งผลให้แรงกดดันด้ำนค่ำครองชีพเริ่มผ่อน
คลำยลง โดยดัชนีควำมเชื่อมั่นผู้บริโภคสหรัฐฯ ปรับขึ นสู่ระดับ 49.5 จำก 44.8 ใน
เดือน พ.ค. หลังรำคำน ้ำมันเบนซินเริ่มลดลงและควำมกังวลต่อผลกระทบจำกควำม
ขัดแย้งอิหร่ำนผ่อนคลำยลง โดยต้นทุนพลังงำนที่ลดลงช่วยเพ่ิมก้ำลังซื อของผู้บริโภค
และลดต้นทุนของภำคธุรกิจ ส่งผลบวกต่อกลุ่มผู้บริโภคพลังงำน เช่น กลุ่มอุปโภค
บริโภค สำยกำรบิน คมนำคม และกำรท่องเที่ยว ซึ่งมีแนวโน้มได้รับประโยชน์จำกกำร
ฟ้ืนตัวของกำรใช้จ่ำยของผู้บริโภคและ Margin ที่ดีขึ น ดัชนี Consumer Sentiment 
เริ่มส่งสัญญำณฟ้ืนตัว สะท้อนว่ำผู้บริโภคมีมุมมองต่อเศรษฐกิจดีขึ น หลังแรงกดดัน
ด้ำนรำคำพลังงำนเริ่มลดลง จึงยังมองว่ำกลุ่มที่อิงกำรบริโภคและประเทศผู้น้ำเข้ำ
น ้ำมันสุทธิ เช่น อินเดีย มีแนวโน้มได้รับประโยชน์จำกเหตุกำรณ์นี 
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รำคำน ้ำมันดิบที่ปรับลดลงหลังควำมตึงเครียดในตะวันออกกลำงเริ่มคลี่คลำย 
ช่วยลดต้นทุนด้ำนพลังงำนและค่ำขนส่ง ส่งผลให้แรงกดดันต่อเงินเฟ้อ ต้นทุนพลังงำน
ที่ลดลงช่วยเพ่ิมก้ำลังซื อของผู้บริโภคและลดต้นทุนของภำคธุรกิจ ส่งผลบวกต่อกลุ่ม
ผู้บริโภคพลังงำนเช่น Consumer, Airlines, Transportation และ Travel ซึ่งมี
แนวโน้มได้รับประโยชน์จำกกำรฟื้นตัวของกำรใช้จ่ำยของผู้บริโภคและ Margin ที่ดีขึ น 
 ด้ำนดัชนี Consumer Sentiment เริ่มส่งสัญญำณฟ้ืนตัว สะท้อนว่ำผู้บริโภค
มีควำมเชื่อมั่นต่อแนวโน้มเศรษฐกิจมำกขึ น หลังแรงกดดันด้ำนค่ำครองชีพเริ่มลดลง 
จึงยังมองว่ำกลุ่มที่อิงกำรบริโภคและประเทศผู้น้ำเข้ำน ้ำมันสุทธิ เช่น อินเดีย มี
แนวโน้มได้รับประโยชน์จำกเหตุกำรณ์นี 

Data as of 22 June 2026
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Key Driver 1: Geopolitical De-escalation is Underway

Source: Bloomberg Intelligence, Bloomberg as of 25 June 2026

พ่ึงพำฮอมุดมำกๆเกินไป

พึ่งพำฮิมุดและน ้ำมันมำกไป พอสงครำมรำคำขึ น คนเร่ิมรู้เลยลด
กำพึ่งพลังงำนฮอมุด เช่นข่ำว จีน อินเดีย ญี่ปุ่น ไปพึ่งพำรัสเซีย 

และหันไปพึ่งพำพลังงำนอย่ำงอื่นมำกขึ น

ปริมาณการส่งออกน้ ามันของสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้นเป็นประวัติการณ์ ผู้ผลิตชิปยังต้องพึ่งพาฮีเลียมจากสหรัฐฯ เพื่อประคอง Supply Chain

Units: Exajoules (EJ)
Units: Exajoules (EJ)

สุดท้ำยคนท่ีได้ประโยชน์คือ พลังงำน US > เป็นสำเหตุ
ท่ีเรำยังแนะน้ำ TUSENERGY

ราคาหุ้นกลุ่มพลังงานไมไ่ดป้รับตวัลงแรงเท่าราคาน้ ามนั

แม้สถำนกำรณ์ตะวันออกกลำงเริ่มผ่อนคลำยจะกดดันรำคำน ้ำมันให้ปรบัตัวลง แต่
ผู้ที่ได้ประโยชน์ระยะยำวคือกลุ่มบริษัทพลงังำนสหรัฐฯ ทั งจำกปริมำณกำรส่งออกน ้ำมันท่ี
เพิ่มขึ นแตะระดับสูงเป็นประวัติกำรณ์ รวมถึงสหรัฐฯ ก็ยังเป็นผู้ส่งออก LNG รำยใหญ่ และ
บทบำทของสหรัฐฯ ในฐำนะแหล่งส่งออกวัตถุดิบส้ำคัญเช่น ฮีเลียม ที่จ้ำเป็นต่ออุตสำหกรรม
เซมิคอนดักเตอร์ สะท้อนว่ำควำมต้องกำรพลังงำนและวัตถุดิบจำกสหรฐัฯ ยังมีแรงหนุน
ต่อเนื่อง 

ยิ่งไปกว่ำนั นรำคำหุ้นกลุ่มพลังงำนปรบัตัวลดลงน้อยกว่ำรำคำน ้ำมันดิบ สะท้อนว่ำ
ตลำดยังไม่ได้มีมุมมองเชิงลบต่อกลุ่มพลังงำนมำก รวมถึง P/E ratio ของหุ้นกลุ่มพลังงำน
มักจะมีสัดส่วนท่ีไม่สูงเท่ำกลุ่มอื่นๆ ดังนั นแม้รำคำน ้ำมันมีโอกำสผนัผวนระยะสั น แต่เรำยังคง
มีมุมมองเชิงบวกต่อบริษัทผู้ผลิตพลังงำนโดยเฉพำะในฝั่งของสหรัฐฯ
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บริษัทผู้ผลิตพลังงานและวัตถดุิบจากสหรัฐฯ ยังคงได้รับประโยชน์จากสงคราม
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Key Driver 2: High-Inflation Environment and Central Bank Directions

Source: Bank of America, Bloomberg as of 26 June 2026  

ความกังวลเงินเฟ้อผ่อนคลายลงแต่ความเสี่ยงยังคงอยู่

พ่ึงพำฮอมุดมำกๆเกินไป

พึ่งพำฮิมุดและน ้ำมันมำกไป พอสงครำมรำคำขึ น คนเร่ิมรู้เลยลด
กำพึ่งพลังงำนฮอมุด เช่นข่ำว จีน อินเดีย ญี่ปุ่น ไปพึ่งพำรัสเซีย 

และหันไปพึ่งพำพลังงำนอย่ำงอื่นมำกขึ น

ผู้จัดการกองทุนยังคงมีความกังวลเร่ืองเงินเฟ้อระลอกใหม่ เงินเฟ้อในฝั่งบริการยังคงมีความหนืดและปรับตัวลงช้า

Units: Exajoules (EJ)

แม้ควำมกังวลด้ำนรำคำน ้ำมันจะผ่อนคลำยลงแต่ผลส้ำหรวจของ BofA เดือน 
มิ.ย. 2026 ยังสะท้อนว่ำผู้จัดกองทุนทั่วโลกยังยกให้ควำมกังวล 2nd Wave Inflation 
เป็น Tail Risk อันดับหนึ่งแม้จะมีสัดส่วนลดลงจำกครั งก่อนหน้ำ ทั งนี หำกเรำเจำะใน
ส่วนของเงินเฟ้อสหรัฐฯ ที่ได้มีกำรเพิ่มขึ นทะลุระดับ 4%ในเดือน พ.ค. พบว่ำแม้หมวด
พลังงำนที่เร่งตัวขึ นจะเป็นปัจจัยกดดันหลัก แต่อัตรำเงินเฟ้อในภำคบริกำรยังคงทรง
ตัวในระดับสูงอย่ำงเหนียวแน่นขณะที่หมวดอำหำรก็ยังไม่ได้หำยไป

นอกจำกนี  ตัวชี วัดเงินเฟ้อพื นฐำนในมิติอ่ืน ๆ ล้วนส่งสัญญำณว่ำแรงกดดัน
ด้ำนรำคำก้ำลังเพ่ิมสูงขึ น โดยเงินเฟ้อบริกำรที่ไม่รวมที่อยู่อำศัย (Supercore) เร่งตัว
ขึ น เช่นเดียวกับดัชนี Sticky price จำก Fed สำขำ Atlanta Fed ที่พุ่งทะลุ 3% ยิ่ง
ไปกว่ำนั น ทั งอัตรำเงินเฟ้อแบบ Trimmed Mean และ Median ล้วนปรับตัวสูงกว่ำ
อัตรำเงินเฟ้อพื นฐำนแบบดั งเดิม (Core CPI) ข้อมูลเหล่ำนี ตอกย ้ำว่ำระบบเศรษฐกิจยัง
มีแรงกดดันด้ำนรำคำ ส่งผลให้ภำวะเงินเฟ้อยังคงมีควำมหนืดและอำจปรับตัวลงได้ช้ำ

แม้ควำมกังวลด้ำนรำคำน ้ำมันจะผ่อนคลำยลงแต่ผลส้ำหรวจของ BofA 
เดือน มิ.ย. 2026 ยังสะท้อนว่ำผู้จัดกองทุนทั่วโลกยังยกให้ควำมกังวล Second 
Wave Inflation เป็น Tail Risk อันดับหนึ่งแม้จะมีสัดส่วนลดลงจำกครั งก่อนหน้ำ

ทั งนี หำกเรำเจำะในส่วนของเงินเฟ้อสหรัฐฯ ที่ได้มีกำรเพิ่มขึ นทะลุระดับ 
4%ในเดือน พ.ค. พบว่ำแม้หมวดพลังงำนที่เร่งตัวขึ นจะเป็นปัจจัยกดดันหลัก แต่
อัตรำเงินเฟ้อในภำคบริกำรยังคงทรงตัวในระดับสูงอย่ำงเหนียวแน่นขณะที่หมวด
อำหำรก็ยังไม่ได้หำยไปไหน

นอกจำกนี  ตัวชี วัดเงินเฟ้อพื นฐำนในมิติอ่ืน ๆ ล้วนส่งสัญญำณว่ำแรงกดดัน
ด้ำนรำคำก้ำลังเพิ่มสูงขึ น โดยตัวชี วัด "Supercore" (เงินเฟ้อบริกำรที่ไม่รวมที่อยู่
อำศัย) ปรับตัวสูงขึ นอย่ำงรวดเร็ว เช่นเดียวกับมำตรวัด Sticky price จำก Fed
สำขำ Atlanta Fed ที่พุ่งทะลุ 3% ยิ่งไปกว่ำนั น ทั งอัตรำเงินเฟ้อแบบ Trimmed 
Mean Median ล้วนปรับตัวสูงกว่ำอัตรำเงินเฟ้อพื นฐำนแบบดั งเดิม (Core CPI) 
ข้อมูลเหล่ำนี ตอกย ้ำว่ำระบบเศรษฐกิจยังมีแรงกดดันด้ำนรำคำขำขึ นอย่ำงแข็งแกร่ง  
ส่งผลให้ภำวะเงินเฟ้อยังคงมีควำมหนืดและอำจปรับตัวลงได้ช้ำ

วิกฤตพลังงานและการลงทุน AI ท าให้ Supply Chain โลกตึงตัว
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Key Driver 2: High-Inflation Environment and Central Bank Directions

Source: NFIB, Fred, Binance Research

ความกังวลเงินเฟ้อผ่อนคลายลงแต่ความเสี่ยงยังคงอยู่

พ่ึงพำฮอมุดมำกๆเกินไป

พึ่งพำฮิมุดและน ้ำมันมำกไป พอสงครำมรำคำขึ น คนเร่ิมรู้เลยลด
กำพึ่งพลังงำนฮอมุด เช่นข่ำว จีน อินเดีย ญี่ปุ่น ไปพึ่งพำรัสเซีย 

และหันไปพึ่งพำพลังงำนอย่ำงอื่นมำกขึ น

ผลส ารวจช้ี 1 ใน 3 ของบริษัทขนาดเล็ก เร่ิมแบกต้นทุนไมไ่หว

ราคาปุ๋ยที่เพ่ิมขึ้นยังไม่ด้ส่งผ่านไปยัง Food Inflation

Units: Exajoules (EJ)
Units: Exajoules (EJ)

การลงทุน AI ของ Hyperscalers ส่งผลต่อเงินเฟ้อในกลุ่มเทคฯ
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รำคำ Memory Chip ที่สูงขึ นจำกกำรเร่งลงทุนทำงด้ำน AI ส่งผลกระทบต่อรำคำสินค้ำ Electronic อื่นๆ
ที่ต้องใช้ Memory Chip ให้ปรับตัวเพิ่มขึ น

นักลงทุนคาดการณ์เงินเฟ้อระยะยาวยังควบคุมได้
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การเจรจาสงครามและท่าทีของ Fed ช่วยลดความกังวลเงินเฟ้อ

10 Year Breakeven Inflation

+ KevinWarsh

Data as of 24 Jun 2026
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Key Driver 2: High-Inflation Environment and Central Bank Directions

Source: Bloomberg as of 24 June 2026

ธนาคารกลางทั่วโลกเร่ิมขึ้นดอกเบี้ยจากแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อ

พึ่งพำฮอมุดมำกๆเกินไป

พึ่งพำฮิมุดและน ้ำมันมำกไป พอสงครำมรำคำขึ น คนเร่ิมรู้เลยลด
กำพึ่งพลังงำนฮอมุด เช่นข่ำว จีน อินเดีย ญี่ปุ่น ไปพึ่งพำรัสเซีย 

และหันไปพึ่งพำพลังงำนอย่ำงอื่นมำกขึ น

BOJ และ ECB มีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% ขณะที ่BOE คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในระดับสูงเพื่อประเมินทิศทางเงินเฟ้อ

กำรประชุมล่ำสุดของธนำคำรกลำงหลักสะท้อนภำพนโยบำยกำรเงินท่ีเข้มงวดมำกขึ น โดย ECB กลับมำปรับขึ นดอกเบี ยเพ่ือรับมือแรงกดดันเงินเฟ้อที่ยังมี
ควำมเสี่ยงจำกรำคำพลังงำน ขณะที่ BOE เลือกคงดอกเบี ยในระดับสูง เนื่องจำกเงินเฟ้ออังกฤษยังอยู่เหนือเป้ำหมำยและแรงกดดันด้ำนค่ำจ้ำงยังไม่คลี่คลำยเต็มที่

BOJ ยังคงเป็นธนำคำรกลำงที่มีทิศทำงกำรขึ นดอกเบี ยต่อเนื่อง โดยยังอยู่ในวัฏจักรกำรปรับนโยบำยสู่ภำวะปกติ หลังค่ำจ้ำงที่แท้จริง ตัวเลขเงินเฟ้อและ
เศรษฐกิจของญี่ปุ่นเริ่มปรับตัวดีขึ นต่อเนื่อง ดังนั น BOJ ยังมีโอกำสทยอยปรับขึ นดอกเบี ยเพิ่มเติมในอนำคต โดยจะด้ำเนินกำรปรับขึ นดอกเบี ยอย่ำงระมัดระวังเพ่ือ
ไม่ให้ Momentum กำรเติบโตของเศรษฐกิจได้รับผลกระทบ

แนวโน้มดังกล่ำวสะท้อนว่ำธนำคำรกลำงทั่วโลกกลับมำให้น ้ำหนักกับกำรควบคุมเงินเฟ้อมำกขึ น แม้แนวทำงกำรด้ำเนินนโยบำยจะแตกต่ำงกันบ้ำงในแต่
ละประเทศ โดย ECB และ BOJ มีท่ำทีเข้มงวดขึ น ขณะที่ BOE ยังคงอัตรำดอกเบี ยในระดับสูงเพ่ือประเมินทิศทำงเงินเฟ้อ ส่งผลให้ภำวะกำรเงินโลกมีแนวโน้มตึง
ตัวต่อเนื่อง และอำจกระทบต่อค่ำเงิน อัตรำผลตอบแทนพันธบัตร และกระแสเงินทุนในระยะถัดไป
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Key Driver 2: High-Inflation Environment and Central Bank Directions

Source: Bloomberg as of 26 June 2026, Federal reserve, Payden&Rygel

FOMC มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายและปรับคาดการณ์เงินเฟ้อในระยะสั้นขึ้น
พึ่งพำฮอมุดมำกๆเกินไป

พึ่งพำฮิมุดและน ้ำมันมำกไป พอสงครำมรำคำขึ น คนเร่ิมรู้เลยลด
กำพึ่งพลังงำนฮอมุด เช่นข่ำว จีน อินเดีย ญี่ปุ่น ไปพึ่งพำรัสเซีย 

และหันไปพึ่งพำพลังงำนอย่ำงอื่นมำกขึ น

ธนาคารกลางสหรัฐฯ มีมติคงอัตราดอกเบี้ยติดต่อกนัเป็นเดอืนที่ 4 คณะกรรมการมองว่าเงินเฟ้ออาจเร่งตัวขึ้น

Fed มีแนวโน้มสื่อสารน้อยลงท าให้ตลาดอาจขาดข้อมูลส าคัญ

Units: 
Exajoules (EJ)
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Fed ก้าวเข้าสู่ยุคใหม่โดย Kevin Warsh ตั้งคณะท างาน 5 ด้าน
ทั งนี  Warsh ได้จัดตั งคณะท้ำงำน 5 ด้ำนเพื่อยกระดับประสิทธิภำพ
กำรด้ำเนินนโยบำยกำรเงินให้สอดคล้องกับบริบทเศรษฐกิจยุคใหม่  
ประกอบด้วย คณะท้ำงำนด้ำนกำรส่ือสำรของเฟดเพ่ือปรับปรุง
รูปแบบและบทบำทกำรสื่อสำรของเฟดให้มีประสิทธิภำพและลด
ควำมสับสนของตลำด คณะท้ำงำนด้ำนนโยบำยงบดุลเพื่อประเมิน
ควำมคุ้มค่ำและควำมเส่ียงของระบอบกำรด้ำรงสภำพคล่องส้ำรองท่ี
เพียงพอ ตลอดจนโครงสร้ำงงบดุลในปัจจุบัน คณะท้ำงำนด้ำนข้อมูล 
มุ่งเน้นกำรปฏิรูประเบียบวิธีจัดเก็บและบูรณำกำรแหล่งข้อมูลใหม่ 
เพ่ือส่งมอบข้อมูลที่รวดเร็ว แม่นย้ำ และตอบสนองต่อกำรตัดสินใจ
เชิงนโยบำยได้ทันท่วงที คณะท้ำงำนด้ำนผลิตภำพและกำรจ้ำงงำน 
ซึ่งจะมุ่งส้ำรวจอิทธิพลและผลกระทบของเทคโนโลยีอเนกประสงค์ 
(General-Purpose Technologies) โดยเฉพำะปัญญำประดิษฐ์ 
(AI) ท่ีมีต่อโครงสร้ำงตลำดแรงงำนและพลวัตเงินเฟ้อ และ
คณะท้ำงำนด้ำนกรอบนโยบำยเป้ำหมำยเงินเฟ้อ เพื่อตรวจสอบ
ปัจจัยขับเคล่ือนเชิงโครงสร้ำงและชั่งน ้ำหนักยุทธศำสตร์ใหม่ในกำร
ควบคุมระดับรำคำอย่ำงรอบด้ำนเพื่อส่งมอบเสถียรภำพด้ำนรำคำใน
ระบบเศรษฐกิจท่ีก้ำลังเปลี่ยนแปลง

คณะท ำงำนดำ้นกำรสือ่สำรของเฟด เพ่ือปรบัปรุงรูปแบบและบทบำทกำรสื่อสำร
ของเฟดใหม้ีประสทิธิภำพและลดควำมสบัสนของตลำด 

คณะท้ำงำนด้ำนนโยบำยงบดุลเพื่อประเมนิควำมคุ้มค่ำและควำมเสี่ยงของระบอบ
กำรด้ำรงสภำพคล่องส้ำรองที่เพียงพอ

คณะท้ำงำนด้ำนข้อมูล มุ่งเน้นกำรปฏิรูประเบียบวิธีจัดเก็บและบูรณำกำร
แหล่งข้อมูลใหม่ เพื่อส่งมอบข้อมูลท่ีรวดเร็ว แม่นย้ำ

คณะท้ำงำนด้ำนผลิตภำพและกำรจ้ำงงำน ซึ่งซึ่งจะมุ่งส้ำรวจอิทธิพลและผลกระทบ
ของเทคโนโลยีโดยเฉพำะ AI ที่มีต่อโครงสร้ำงตลำดแรงงำนและพลวัตเงินเฟ้อ 

คณะท้ำงำนด้ำนกรอบนโยบำยเป้ำหมำยเงินเฟ้อ เพื่อตรวจสอบปัจจัยขับเคลื่อนเชิง
โครงสร้ำงและช่ังน ้ำหนักยุทธศำสตร์ใหม่ในกำรควบคุมระดับรำคำอย่ำงรอบด้ำน

คณะท ำงำนดำ้นกำรสือ่สำรของเฟด เพ่ือปรับปรุงรูปแบบและบทบำทกำร
สือ่สำรของเฟดใหม้ีประสทิธิภำพและลดควำมสบัสนของตลำด 

คณะท้ำงำนด้ำนนโยบำยงบดุลเพื่อประเมนิควำมคุ้มค่ำและควำมเสี่ยงของระบอบ
กำรด้ำรงสภำพคล่องส้ำรองที่เพียงพอ

คณะท้ำงำนด้ำนข้อมูล มุ่งเน้นกำรปฏิรูประเบียบวิธีจัดเก็บและบูรณำกำร
แหล่งข้อมูลใหม่ เพื่อส่งมอบข้อมูลที่รวดเร็ว แม่นย้ำ

คณะท้ำงำนด้ำนผลิตภำพและกำรจ้ำงงำน ซึ่งซึ่งจะมุ่งส้ำรวจอิทธิพลและผลกระทบ
ของเทคโนโลยีโดยเฉพำะ AI ที่มีต่อโครงสร้ำงตลำดแรงงำนและพลวัตเงินเฟ้อ 

คณะท้ำงำนด้ำนกรอบนโยบำยเป้ำหมำยเงินเฟ้อ เพื่อตรวจสอบปัจจัยขับเคลื่อนเชิง
โครงสร้ำงและชั่งน ้ำหนักยุทธศำสตร์ใหม่ในกำรควบคุมระดับรำคำอย่ำงรอบด้ำน

คณะท ำงำนด้ำนกำรส่ือสำรคณะท ำงำนด้ำนนโยบำยงบดลุคณะท ำงำนด้ำนข้อมลู

คณะท ำงำนด้ำนผลิตภำพและกำรจ้ำงงำน คณะท ำงำนด้ำนกรอบนโยบำยเป้ำหมำยเงินเฟ้อ 

Variable
Median

2026F 2027F 2028F Longer run
Change in real GDP 2.2 2.3 2.2 2.0

March projection 2.4 2.3 2.1 2.0
Unemployment rate 4.3 4.3 4.2 4.2

March projection 4.4 4.3 4.2 4.2
PCE inflation 3.6 2.3 2.0 2.0

March projection 2.7 2.2 2.0 2.0
Core PCE inflation 3.3 2.5 2.1

March projection 2.7 2.2 2.0
Memo: Projected appropriate policy path
Federal funds rate 3.8 3.6 3.4 3.1

March projection 3.4 3.1 3.1 3.1

Unit: Percent

FOMC Economic Projections

Data as of 17 June 2026

Historical Fed Fund Rate

Greenspan
Bernanke
Yellen
Powell
Warsh

Word Count of FOMC Press Release Statements

ถ้าไม่นับรวมการประชุมฉุกเฉินปี 2020 
Statement ของ Kevin Warsh ประธาน 
Fed  คนปัจจุบันนับเป็น Statement ท่ีสั้น
ท่ีสุดนับตั้งแต่ปี 1998
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Key Driver 2: High-Inflation Environment and Central Bank Directions

Source: FOMC

Fed ยุค Kevin Warsh ปรับแนวทางการสื่อสาร ลด Forward Guidance และเน้นข้อมูลปัจจุบัน

พึ่งพำฮอมุดมำกๆเกินไป

Dot Plot มีมุมมองที่ Hawkish ขึ้นแต่ Warsh งดออกเสียง นักลงทุนปรับคาดการณ์โอกาสการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย

Statement ให้มุมมองปัจจุบันและลด Forward Guidance

Units: Exajoules (EJ)

กำรประชุมครั งแรกของคุณ Kevin Warsh แม้ว่ำจะมีกำรคงอัตรำดอกเบี ย
ที่ 3.50-3.75% แบบเอกฉันท์ 12-0 แต่ FOMC ก้ำลังมีกำรเปลี่ยนแปลงเป็นอย่ำง
มำกในแนวทำงกำรด้ำเนินนโยบำยและกำรสื่อสำรเช่นข้อสรุปกำรประชุมสั นและ
ชัดเจนโดยเน้นให้ข้อเท็จจริง/แนวทำงปัจจุบันของคณะกรรมกำรและลดควำมเห็น
เกี่ยวกับแนวทำงในอนำคต โดยคุณ Warsh ไม่เชื่อในแนวทำงดังกล่ำว พร้อมทั ง
ต้องกำรให้กำรตัดสินใจปรับขึ นหรือลดอัตรำดอกเบี ยเกี่ยวข้องกับควำมผันผวนของ
ตลำดลดลงจึงเลือกแนวทำงของกำรสื่อสำรที่ลดลง

เรำมีมุมมองว่ำภำยหลัง Regime change ของ FOMC ในปีนี เกิดขึ น ตลำด
จะมีกำรพิจำรณำปัจจัยใหญ่ๆ จำก FOMC เท่ำนั นเช่นผลของกำรปรับดอกเบี ย
นโยบำย ขนำดงบดุล เป้ำหมำยเงินเฟ้อและกำรจ้ำงงำน และสนใจตัวเลขเศรษฐกิจ
จริงและกำรเติบโตของก้ำไรบริษัทจดทะเบียนมำกขึ นกว่ำกำรเก็งกำรขึ นลงดอกเบี ย
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Target Rate Current Probability% Previous Day Probability% Previous Week Probability%
3.25 - 3.50 - - 1.2%
3.50 - 3.75 13.1% 12.5% 45%
3.75 - 4.00 35.7% 35.2% 40.5%
4.00 - 4.25 34.7% 35.3% 11.9%
4.25 - 4.50 14.3% 14.8% 1.3%
4.50 - 4.75 2.1% 2.2% 0%

คำดกำรณ์อัตรำดอกเบี ยนโยบำยเมื่อสิ นสุดกำรประชุม FOMC เดือน ธ.ค. 2026

Fed Statement Shrinks Under Warsh
First Warsh-era Statement strips out forward guidance and filler
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Key Driver 2: High-Inflation Environment and Central Bank Directions

Source: Bloomberg as of 25 June 2026, BEA, BLS

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่งหนุนคาดการณ์การปรับขึ้นดอกเบี้ยแต่ตลาดมองเงินเฟ้อระยะยาวควบคุมได้

พึ่งพำฮอมุดมำกๆเกินไป

การเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ได้รับแรงหนุนจากการลงทุน AI ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ยังคงมีความยืดหยุ่น

ดัชนีราคาผู้บริโภคสหรัฐฯ ยังอยู่สูงกว่าเป้าหมาย 2% ของ Fed
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ส่งผลดีต่อรำคำตรำสำรหนี ระยะยำว
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Key Highlight 1: Will AI Supercycle Continue? 

Source: Bloomberg, Goldman Sachs, LGT

CAPEX ยังอยู่ในระดับสูง ควบคู่กับรายได้ส่วนคลาวด์ที่เพ่ิมขึ้น สะท้อนว่า กลุ่ม AI ยังมีแนวโน้มที่จะไปต่อ

กลุ่ม Hyperscalers มีแนวโน้มที่จะเพ่ิมการลงทนุอย่างต่อเนื่อง การลงทุนส่วนใหญ่ของ SpaceX อยู่ที่ AI

CAGR 24-27F
Total: 81.9%

GOOGL: 69%

META: 59%

MSFT: 54%

AMZN: 48%

ORCL: 116%

CapEx spending of Hyperscalers

รายได้กลุ่ม Hyperscalers โตสอดคล้องกับเงินลงทนุที่เพิ่มขึ้น

อำจจะไม่ใช้เพรำะ OpenAI เล่ือน IPO

Hyperscaler และผู้ให้บริกำร AI Infrastructure ยังคงเร่งลงทุน
สร้ำง Data Center อย่ำงต่อเนื่อง ขณะที่รำยได้จำกธุรกิจ Cloud ยัง
เติบโตสอดคล้องกับเม็ดเงินลงทุน สะท้อนว่ำอุปสงค์ด้ำน AI ยังแข็งแกร่ง
และสำมำรถรองรับกำรลงทุนที่เพ่ิมขึ นได้ อย่ำงไรก็ตำม หำกกำรลงทุน 
(CAPEX) ของ Hyperscaler เริ่มชะลอตัว จะเป็นสัญญำณที่ต้องติดตำม 
เนื่องจำกอำจสะท้อนกำรชะลอกำรขยำย AI Infrastructure และกดดัน
แนวโน้มกำรเติบโตของกลุ่ม AI ในระยะถัดไป
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Key Highlight 1: Will AI Supercycle Continue? 

Source: Bloomberg as of 30 June 2026

หุ้นเทคโนโลยีมีแนวโน้มที่จะไมเ่ป็นฟองสบู่เหมอืนช่วงปี 2000 เนื่องจากราคาหุ้นและก าไรโตสอดคล้องกันการ IPO ไม่ได้สะท้อนการจบรอบ

ราคาหุ้นผู้น าเทคฯ ในปัจจุบันปรับตัวขึ้นสอดคล้องกับก าไรซึง่แตกต่างจากช่วง Dot-com

กลุ่ม Broadening AI ยังมีโอกาสการเติบโตอีกมาก

Valuation ของกลุ่ม Tech ยังอยู่ในระดับสมเหตุสมผล
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กำรปรับตัวขึ นของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีในรอบนี ได้รับแรงหนุนจำก
กำรเติบโตของก้ำไรที่แข็งแกร่ง โดยเฉพำะบริษัทที่เก่ียวข้องกับ AI 
แตกต่ำงจำกช่วง Dot-com Bubble ที่รำคำหุ้นปรับตัวขึ นเร็วกว่ำ
ปัจจัยพื นฐำนอย่ำงมีนัยส้ำคัญ ขณะที่ Valuation ของกลุ่มเทคโนโลยียัง
อยู่ใกล้ค่ำเฉลี่ยระยะยำว จึงสะท้อนว่ำกำรปรับตัวขึ นในรอบนี ยังมีพื นฐำน
ทำงธุรกิจรองรับ
 เรำจึงมองว่ำสำมำรถทยอยสะสมหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีโลกใน
ภำพรวมได้เมื่อรำคำหุ้นมีกำรปรับฐำนลงมำ โดยเฉพำะกลุ่มเซมิคอนดัก
เตอร์และ Memory Chip ซึ่งยังได้รับประโยชน์จำกกำรเติบโตของ
อุตสำหกรรม AI

Unit: Times
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Key Highlight 1: Will AI Supercycle Continue? 

Source: Bloomberg as of 25 June 2026

เลือกลงทุนในกลุ่มที่ได้รับประโยชน์จากการใช้จ่าย CAPEX ของผู้พัฒนา AI

สัดส่วนต้นทุนของกลุ่ม Hyperscalers อยู่ใน Nvidia จ านวนมาก หุ้นกลุ่ม Semiconductor outperform Mag7

Valuation ของกลุ่ม Semiconductor ยังอยู่ในระดับเหมาะสม
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Key Highlight 1: Will AI Supercycle Continue? 

Source: Bloomberg as of 01 July 2026

ปัจจุบันหุ้นกลุ่ม Memory Chip คือคอขวดของการลงทุนพัฒนา AI

กลุ่มหุ้นคอขวดเริ่มเข้ามามีน้ าหนักในดัชนี MSCI ACWI โดยมีอัตราการเติบโตของรายได้แซงหนา้หุ้นบางตวัที่มี Market Cap สูงกว่า

รวม Earning ของพวก คอขวดให้เห็นว่ำพึ่งโต
มำในช่วง Q1
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อันดับตำม Market Cap. 
ในเดือน ก.ค. 2025 ของหุ้น
ผู้น้ำในกลุ่ม Memory Chip

Net Income
(%)Net Income 

Growth
PE Net Income

(%)Net Income 

Growth
PE

1. NVIDIA 219,113.60       87.28% 22.10 308,584.00     40.83% 13.03

2. ALPHABET 174,311.27       10.94% 24.82 182,923.31     4.94% 19.75

3. APPLE 128,730.86       14.93% 33.01 139,815.21     8.61% 28.01

4. MICROSOFT 127,653.57       25.36% 21.71 145,149.59     13.71% 16.17

5. AMAZON 114,117.53       21.44% 22.47 128,366.33     12.49% 16.09

6. TSMC 80,340.73        49.16% 25.35 102,868.71     28.04% 15.97

7. BROADCOM 57,222.34        69.66% 31.41 94,084.78       64.42% 14.08

8. TESLA 6,537.84          11.61% 241.62 8,616.61         31.80% 131.69

9. META 102,432.63       26.64% 13.96 101,439.75     -0.97% 11.34

10. MICRON 83,151.14        778.05% 15.68 173,194.00     108.29% 6.78

11. SAMSUNG 184,842.35       549.52% 6.41 256,909.00     38.99% 4.40

12. SK HYNIX 145,076.84       425.73% 8.09 211,716.44     45.93% 5.18

2026F 2027F

Company

(Million USD) (Million USD)

Unit: Trillion USD

ผลประกอบกำรของหุ้นกลุ่มผู้ผลิต Memory Chip เพิ่งเข้ำสู่ช่วงของกำรเติบโตอย่ำงก้ำวกระโดด
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Key Highlight 1: Will AI Supercycle Continue? 

Source: Bloomberg as of 25 June 2026, JPMorgan, MUFG

ในภาพรวม AI ยังมีแนวโน้มที่จะไปต่อได ้แม้จะเร่ิมมีความเสี่ยง

ในบางครั้งการ IPO ครั้งใหญ่อาจเป็นสัญญาณตลาดปรับฐาน สัดส่วนบริษัทท่ีเกี่ยวข้องกับ AI ในระดับสูงสร้าง Concentration Risk

SpaceX ยังคงเผชิญความท้าทายทางธุรกิจมากมาย หากผลประกอบการโตไม่ทันงบลงทุนอาจเป็นความเสี่ยงให้ ROE ลดลง
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ROE of HyperscalersSpaceX Business Challenges
Power & Energy Infrastructure & Security

Environment & Cooling

ควำมท้ำทำยในกำรแปลงและส่งพลังงำนไป
ยังแร็ก GPU ที่ใช้พลังงำนหนำแน่นในวงโคจร

ต้องใช้พลังงำนจ้ำนวนมำกในกำรปล่อยจรวด 
(เชื อเพลิงจรวด)

กำรบ้ำรุงรักษำและซ่อมแซมท้ำได้จ้ำกัด

ควำมเสี่ยงจำก Kessler Effect (กำรชนกันของวัตถุจ้ำนวน
มำกในวงโคจรจนเกิดเศษซำกอวกำศเพิ่มขึ นต่อเนื่อง)

ควำมเสียหำยที่อำจเกิดกับ GPU จำกรังสีในอวกำศ

ข้อจ้ำกัดจำกผลของ Thermos Effect (ในสภำวะสุญญำกำศไม่มีอำกำศพำควำม
ร้อนออกไป ท้ำให้กำรระบำยควำมร้อนท้ำได้ยำก แม้อุณหภูมิภำยนอกจะต้่ำมำก)

มลพิษจำกกำรปล่อยจรวดสู่ชั นบรรยำกำศ

Unit: Percent

Unit: Percent
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Key Highlight 2: STAR 50 is Shining

Source: Bloomberg, Premier Partners, KKR, National Bureau of Statistics of China 

STAR50 เป็นตลาดที่น่าสนใจในการลงทุนและอยู่ในอุตสาหกรรมทีร่ัฐสนับสนนุแผนพัฒนาเศรษฐกิจสนับสนุนเทคโนโลยีภายในประเทศ

แผนพัฒนาเศรษฐกิจสนับสนุนเทคโนโลยีภายในประเทศ
14th Five-Year Plan 

(2021 – 2025)
Overlap

15th Five-Year Plan 
(2026 – 2030)

Aerospace Technology Artificial Intelligence Advanced Materials
Biotechnology Aviation & Aerospace Basic Software
Brain Science Integrated Circuits Biomanufacturing

Deep Earth & Deep Sea New Energy Brain-Computer Interface
Green & Eco-Friendly New Materials Embodied Intelligence
High-end equipment Quantum Info/Tech High-end Instruments

Information Technology Hydrogen & Nuclear Fusion
Life & Health Industrial Machine Tools

Marine Equipment Low-altitude Economy
New Energy Vehicles 6G Mobile Communications

ยอดส่งออกของจีนขับเคลื่อนด้วยกลุ่ม Hard Tech

การเติบโต GDP ในปี 2027 ยังคงน าด้วย Tech และ Green Transition

ผลประกอบการไตรมาส 1 ปี 2026 A-Share น าโดย Material & Tech
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Key Highlight 2: STAR 50 is Shining

Source: Bloomberg, Premier Partners, World Economic Forum 2026 National Bureau of Statistics of China 

STAR50 เป็นตลาดที่น่าสนใจในการลงทุนและอยู่ในอุตสาหกรรมทีร่ัฐสนับสนนุ
ภาครัฐจีนมกีารสนบัสนุนการพึง่พาตนเองดา้น semiconductors

สะท้อนในการเติบโตสูงของกลุ่ม Memory, GPU, Equipment

Supply chain ของจีนเริ่มครบวงจรและขยายก าลังการผลิต

STAR Market มีแผน IPO บริษัท memory และ robotics เข้ามาเพิ่ม
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*Soon will be listed on STAR Market

Company
Planned 

Fundraise 
(RMB bn)

Core Business Key Highlight

ChangXin Memory 
Technologies (CXMT)

29.5 DRAM chip design & manufacturing 2nd largest STAR Market IPO in record

Unitree Robotics 4.2 Humanoid & quadruped robots
World's No.1 humanoid robot company 
with 32.4% market share

Shanghai Super Silicon 4.97
300mm & 200mm semiconductor 
silicon wafers

TSMC partner since 2011 key to China's 
wafer supply independence

Changcun Group 25–35
IDM & memory ecosystem 
operator

End-to-end 3D NAND leader via YMTC 
integration

LandSpace Technology 7.5 Commercial reusable rockets
China's first methane-fueled rocket to 
reach orbit

CAS Space Technology 4.18 Commercial reusable rockets
Held 63% of China's private launch 
market in 2025

China Semiconductor Supply Chain
Foundry Equipment Fabless
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Key Highlight 2: STAR 50 is Shining

Source:  Bloomberg as of 26 June , Artificial Analysis

STAR50 เป็นการเติบโตหลักของเศรษฐกิจจีนประกอบด้วยบริษัทชั้นน าทางด้าน AI

การซื้อ STAR50 มีมูลค่าตลาดที่ต่ ากว่า SpaceX และ Nvidia

ความสามารถของ AI จีนก าลังไล่ตามสหรัฐฯ
ประสิทธิภาพ Supercomputer จีนขึ้นเป็นอันดบั 1 แซงหน้าสหรัฐฯ

STAR 50 มีความโดดเด่นทั้งในมุมของ Growth และ Momentum

0.97
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Market Cap

STAR 50 SpaceX Nvidia

ตลาดหุ้นเริ่มเข้าใจ Self sufficiency ทางด้าน Semiconductor ของจีน

Unit: Trillions USD
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Q1/2026 Earnings Growth YTD Performance

YTD Major China Indices Performance

1Q2026 Earnings Growth
System Country *HPL (Exaflop/s)

LineShine China 2.198

El Capitan USA 1.809

Frontier USA 1.353

Aurora USA 1.012

JUPITER Booster Germany 1.000

Unit: Percent

Unit: Percent

*HPL คือเกณฑ์มาตรฐานแบบดั้งเดิมท่ีใช้จัดอันดับ TOP500 มาอย่างยาวนานด้วยวิธีการวัดความเร็วในการแก้สมการ
คณิตศาสตร์เชิงเส้นซึ่งเป็นการค านวณตัวเลขทศนิยมท่ีต้องการความละเอียดและถูกต้องสูงสุด โดยมีหน่วยการวัดเป็น flop/s 
หรือจ านวนการ Operation (บวก ลบ คูณ หาร ฯลฯ) ท่ีสามารถค านวณได้ใน 1 วินาทีโดย Exaflop/s คือ 1 ล้านล้านล้าน
คร้ังต่อวินาที ท้ังนี้ในปัจจุบันมีรูปแบบการวัดผลใหม่ท่ีเรียกว่า HPL-MxP หรือเป็นการลดความแม่นย าลงเล็กน้อยเพื่อให้ได้
ความเร็วเพิ่มข้ึนซึ่งอาจเหมาะกับรูปแบบการประมวลผลในยุค AI ตัว LineShine อยู่ท่ีอันดับท่ี 4 

HPL (High-performance Linpack) คือชุดโปรแกรมมาตรฐานที่ใช้วัดประสิทธิภาพการค านวณของ
ซูเปอร์คอมพิวเตอร์ ซึ่งมีหน่วยเป็น Exaflop/sec หรือ 1 ล้านล้านล้านครั้งต่อวินาที

ผลจัดอันดับซูเปอร์คอมพิวเตอร์ ในการประชุม ISC June 2026 ที่เยอรมนี
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Key Highlight 3: Gold: A Hedge against a Debt-Driven Inflation Era

Source: Bloomberg, Fred

แม้ Real Yield จะกดดันราคาทองค าในระยะสั้น แต่ตลาดไดส้ะท้อนท่าที Hawkish ของ Fed ไปในระดับสูงแล้ว

ในช่วงที่ผ่ำนมำ รำคำทองค้ำปรับตัวลดลงและให้ผลตอบแทนต่้ำกว่ำตลำดหุ้นโลกอยำ่งมีนัยส้ำคัญ โดยมีสำเหตุหลักจำกกำรปรับตวัขึ นของอัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำล
สหรัฐฯ ที่แท้จริง (Real Yield) ซึ่งเพ่ิมขึ นสู่ระดับสูงกว่ำ 2% ท่ำมกลำงเงินเฟ้อทีอ่ยู่ในระดับสูง ส่งผลให้ต้นทุนค่ำเสียโอกำส (Opportunity Cost) ของกำรถือครองทองค้ำเพิ่มขึ น และกดดัน
ควำมน่ำสนใจของทองค้ำในระยะสั น

แม้ควำมเสี่ยงเงินเฟ้อยังอยู่ จำกแรงกดดันด้ำนเงินเฟ้อภำคบรกิำร ประกอบกับรำคำพลังงำนและวัตถุดิบหลำยประเภททีย่ังส่งผ่ำนไปยังต้นทุนสนิค้ำและบรกิำรได้ไม่เต็มที่ ส่งผลให้
เงินเฟ้ออำจปรับตัวลงได้ยำก อย่ำงไรก็ตำม รำคำทองค้ำได้สะท้อนควำมกังวลต่อท่ำที Hawkish ของ Fed และกำรปรับตัวขึ นของ Real Yield ไปพอสมควรแล้ว ซึ่งปัจจุบัน Real Yield อยู่
ที่ประมำณ 2.04% ใกล้เคียงกับระดับสูงสุดที่ 2.41% ในช่วงหลังโควิด-19 ซึ่งเป็นช่วงที ่Fed ปรับขึ นอัตรำดอกเบี ยนโยบำยอย่ำงรวดเร็วจำก 0.50% สู่ 5.50% เพื่อควบคุมเงินเฟ้อ ดังนั นเรำ
จึงมองว่ำ Real Yield จะปรับตัวสูงเกินกว่ำระดับ 2.40% ได้ยำก ซึ่งอำจท้ำให้ Downside ของรำคำทองค้ำมีจ้ำกัด 

นอกจำกนี  FedWatch Tool ยังสะท้อนว่ำตลำดรับรู้โอกำสกำรปรบัขึ นอัตรำดอกเบี ยเพิ่มเติมในระดับหนึ่งแล้ว โดยคำดว่ำ Fed อำจคงอัตรำดอกเบี ยหรอืปรบัขึ นอัตรำดอกเบี ยอีก
เพียง 1–2 ครั งในช่วงปีนี และมีโอกำสปรับลดดอกเบี ยในปีหน้ำ รวมถึงกำรผ่อนคลำยของสงครำมในตะวันออกกลำงที่จะลดแรงกดดันกำรคำดกำรณ์เงินเฟ้อ ขณะที่กำรปรับฐำนแรงเมื่อเทียบ
กับตลำดหุ้นโลกท้ำให้ทองค้ำกลับมำอยู่ในระดับท่ีน่ำสนใจส้ำหรับกำรทยอยสะสมเพื่อกำรลงทุนระยะยำว และใช้กระจำยควำมเสี่ยงจำกเงินเฟ้อ หนี สำธำรณะ และควำมไม่แน่นอนเชิงภูมิ
รัฐศำสตร์

ราคาทองค า Underperform หุ้นโลกอย่างชัดเจน

ราคาทองค าเทียบกับหุ้นโลก (XAUUSD/ACWI) 10-Year Real Yield

ตลาดสะท้อนท่าที Hawkish ของ Fed ผ่าน Real Yield ในระดับสูง

5-Year Breakeven Inflation Rate

ตลาดยังไม่สะทอ้นความเสี่ยงด้านเงินเฟ้อมากเพียงพอ
Unit: Percent
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Unit: Percent
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Key Highlight 3: Gold: A Hedge against a Debt-Driven Inflation Era

Source: World Gold Council, Bloomberg

อุปสงค์จากธนาคารกลางและการบริโภคยังแข็งแกร่ง แม้ราคาทองค าจะเผชิญแรงกดดันระยะสั้นจาก Real Yield

ความต้องการทองค าทั่วโลกยังเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง ธนาคารกลางมีแนวโน้มซื้อทองค าเพ่ิมขึ้น

ธนาคารกลางเพ่ิมการถือครองทองค ามากกว่าพันธบัตรรัฐบาล ควำมต้องกำรทองค้ำทั่วโลกยังทรงตัวอยู่ในระดับสูงกว่ำ 4,500 ตันต่อปี โดย
ได้รับแรงสนับสนุนจำกกำรเข้ำซื อของธนำคำรกลำง กำรซื อเพื่อเป็นเครื่องประดับ กำร
ลงทุน และกำรเข้ำซื อของกองทุน ETF ขณะที่อุปทำนทองค้ำเพิ่มขึ นอยำ่งจ้ำกัด ส่งผลให้
ภำวะอุปสงค์และอุปทำนยังคงเอื อต่อรำคำทองค้ำในระยะยำว

ผลส้ำรวจของ World Gold Council ปี 2026 ระบุว่ำ กว่ำ 89% ของธนำคำร
กลำงท่ัวโลกคำดว่ำจะเพิ่มกำรถือครองทองค้ำในช่วง 12 เดือนข้ำงหน้ำ สะท้อนควำม
ต้องกำรกระจำยควำมเสี่ยงออกจำกเงินดอลลำรส์หรฐัฯ และกำรเตรียมรบัมือกับควำมไม่
แน่นอนของเศรษฐกิจโลก

มูลค่ำกำรถือครองทองค้ำของธนำคำรกลำงทั่วโลกปรับตัวเพิ่มขึ นอย่ำงรวดเร็ว 
จนแซงหน้ำมูลค่ำกำรถอืครองพันธบัตรรัฐบำลสหรฐัฯ ในทุนส้ำรองระหว่ำงประเทศ 
สะท้อนแนวโน้ม De-dollarization และกำรเพิ่มบทบำทของทองค้ำในฐำนะสินทรพัย์
ส้ำรองเชิงยุทธศำสตร์ของประเทศต่ำงๆ
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Gold Demand Trend BreakdownUnit: Tonnes ผลส ารวจความต้องการถือทองค าของธนาคารกลางใน 12 เดือนข้างหน้า
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ปริมาณสินทรัพย์ส ารองของธนาคารกลางทั่วโลก

*ผลส ำรวจจำก World Gold Council (จัดท ำช่วงคร่ึงแรกของปี 2026) ต่อแนวโน้มกำรถือครองทองค ำของธนำคำร
กลำงในช่วง 12 เดือนข้ำงหน้ำ
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Key Highlight 3: Gold: A Hedge against a Debt-Driven Inflation Era

Source: State Street, World Gold Council

หนี้สาธารณะและการขาดดุลงบประมาณที่เพิ่มขึ้น อาจจ ากัดการใช้นโยบายการเงินแบบเข้มงวดในระยะยาว

เมื่อรัฐบาลขาดดุลมาก ทองค ามักได้ประโยชน์หนี้ทั่วโลกที่สงูขึ้นต่อเนื่อง หนุนนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย

กำรขำดดุลงบประมำณของสหรัฐฯ มีแนวโน้มอยู่ในระดับสูงต่อเนื่อง ส่งผลให้
รัฐบำลต้องก่อหนี เพ่ิมและเผชิญแรงกดดันในกำรรกัษำตน้ทุนทำงกำรเงินให้อยู่ใน
ระดับต่้ำ ซึ่งเพ่ิมควำมเสี่ยงต่อเงินเฟ้อและกำรอ่อนค่ำของสกุลเงินในระยะยำว โดย
ในอดีตช่วงที ่Fiscal Deficit ขยำยตัว มักสอดคล้องกับกำรปรับตัวขึ นของรำคำ
ทองค้ำในฐำนะสินทรัพย์ป้องกันควำมเสี่ยง

หนี ท่ัวโลกท่ีเพิ่มขึ นอย่ำงต่อเนื่องจนแตะระดับสูงสุดเป็นประวัติกำรณ ์ก้ำลังกลำยเป็นหนึ่งในปัจจัยส้ำคัญที่สนับสนุนรำคำทองค้ำในระยะยำว โดยเฉพำะเมื่อสัดส่วนหนี ภำครัฐ
เพิ่มขึ นอย่ำงมีนัยส้ำคัญ เนื่องจำกรัฐบำลทั่วโลกต้องพึ่งพำกำรกูย้ืมเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ รับมือวิกฤติเศรษฐกิจ และรองรับภำระงบประมำณที่เพ่ิมสูงขึ นจำกสงัคมผู้สูงอำย ุกำรลงทุนด้ำน
โครงสร้ำงพื นฐำน และค่ำใช้จ่ำยทำงทหำร ส่งผลให้ภำระดอกเบี ยของภำครฐัเพิ่มขึ นตำมไปด้วย

เมื่อระดับหนี อยู่ในระดับสูงมำก กำรรักษำอัตรำดอกเบี ยให้อยูใ่นระดับสงูเป็นเวลำนำนจะท้ำให้ภำระดอกเบี ยของรัฐบำลเพิ่มขึ นอย่ำงรวดเร็ว จนอำจกระทบเสถียรภำพทำงกำรคลัง
และควำมสำมำรถในกำรช้ำระหนี  ดังนั น รัฐบำลและธนำคำรกลำงจึงมีแรงจูงใจมำกขึ นในกำรด้ำเนินนโยบำยกำรเงินท่ีผ่อนคลำย ซึ่งอัตรำดอกเบี ยที่ต่้ำท้ำให้กำรลงทุนทองค้ำน่ำสนใจขึ น

ขณะเดียวกัน กำรขำดดุลงบประมำณของสหรัฐฯ ที่อยู่ในระดับสูงอย่ำงต่อเนื่องสะท้อนว่ำรัฐบำลมีรำยจ่ำยมำกกว่ำรำยได้และจ้ำเป็นต้องออกพันธบัตรเพิ่มเติมเพื่อระดมเงินทุน 
ส่งผลให้หนี สำธำรณะเพิ่มขึ นอย่ำงต่อเนื่อง ในอดีต ช่วงเวลำที่สหรัฐฯ มีกำรขำดดุลงบประมำณในระดับสูง มักสอดคล้องกับกำรปรับตัวขึ นของรำคำทองค้ำ เนื่องจำกนักลงทุนเริ่มกังวลต่อ
ควำมยั่งยืนทำงกำรคลัง ควำมเสี่ยงเงินเฟ้อในอนำคต และควำมเป็นไปได้ที่มูลคำ่ของเงินดอลลำรส์หรฐัฯ จะถูกลดทอนลงจำกกำรขยำยตัวของหนี ภำครัฐ

ด้วยเหตุนี  กำรที่รำคำทองค้ำปรับฐำนลงมำรุนแรง โดยถ้ำเทียบดัชนีผลตอบแทนกับตลำดหุ้นโลก ถือว่ำอยู่ในระดับ oversold ระดับ Week ซึ่งรุนแรงท่ีสุดในรอบกว่ำ 5 ปี เรำจึง
มองเป็นจังหวะกำรสะสมเพื่อกำรลงทุนระยะยำวและกำรใช้ในกำรกระจำยควำมเสีย่งด้ำนเงินเฟ้อ กำรก่อหนี ของภำครัฐในระดับสงูทั่วโลก กำรกระจำยควำมเสี่ยงออกจำกดอลลำร์สหรฐัฯ 
และภูมิรัฐศำสตร์ โดยยังมีปัจจัยสนับสนุนจำกกำรสะสมทองค้ำของธนำคำรกลำงทั่วโลกและผู้ลงทุนกลุ่มอื่นๆ
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Japan

Source: Bloomberg, KKR

หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีของประเทศญี่ปุ่นก็เป็นกลุม่ที่น่าสนใจ

รัฐบาลญี่ปุ่นมีแผนยุทธศาสตร์สนบัสนุนการลงทุน AIหุ้นญี่ปุ่นได้ประโยชน์จากห่วงโซ่อุปทาน AI และการ Reshoring

Japan Earnings Sector

หุ้นญี่ปุ่นในกลุ่มเทคไดอ้านิสงสจ์ากกระแส AI Value Chain ญี่ปุ่นคือผู้น าในด้านของหุ่นยนต์ที่ใช้ในอุตสาหกรรม

ABB 
(CHE/SWE), 

13%

Epson (JPN), 
13%

Fanuc (JPN), 
11%

Kawasaki (JPN), 8%

Yaskawa (JPN), 8%KUKA (DEU/CHN), 6%
Denso (JPN), 4%
Universal Robots (DNK), 4%
Comau (ITA), 1%

Others (Varies), 
32%
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Global Market Share of Industrial Robotics Companies

Key Area
Estimated Public and 
Private Investment

(Trillion yen)

Estimated Economic 
Impact

(Trillion yen) 
Semiconductors that underpin 
physical intelligent systems 68 443.3

Cloud computing, data centers, 
storage batteries 32.7 107.1

Games 24.5 191.4
First-in-class drugs, regenerative 
medicine products 23.4 162.1

Vertical AI 23.1 222
Next-generation wireless technologies 20.5 223.5

Company
(RMB bn)

Core Business Key Highlight

ChangXin Memory 
Technologies 
(CXMT)

29.5
DRAM chip design & 
manufacturing

2nd largest STAR Market IPO 
in record

Unitree Robotics 4.2
Humanoid & 
quadruped robots

company with 32.4% market 
share

Shanghai Super 
Silicon

4.97
300mm & 200mm 

wafers

TSMC partner since 2011 key 
to China's wafer supply 
independence

Changcun Group 25–35
IDM & memory 
ecosystem operator

End-to-end 3D NAND leader 
via YMTC integration

LandSpace 
Technology

7.5
Commercial reusable 
rockets

China's first methane-fueled 
rocket to reach orbit

CAS Space 
Technology

4.18
Commercial reusable 
rockets

Held 63% of China's private 
launch market in 2025

Japan Stock Market Performance

Japan Companies
Rest of the World

ญี่ปุ่นวางแผนลงทุนกว่า 370 ล้านล้านเยนในอุตสาหกรรมส าคัญ ภายในปี 2040
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ตลาดหุ้นอินเดียยังเติบโตได้ในระดบัสงูขณะที่ราคาปรับตัวลงมาแรง

จ านวนผู้มีรายได้สูงของอินเดียมีแนวโน้มขยายตัวหนุนการบริโภคก าไรบริษัทจดทะเบียนขนาดใหญข่องอินเดียเติบโตแข็งแกร่ง

ราคาตลาดหุ้นอินเดีย underperform DM และ EM โอกาสการลงทุนหุ้นอินเดยีที่ระดับ Discount
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Global PE Valuation (10-year average)

ตลาดหุ้น Emerging Markets มีระดับ Valuation ที่น่าสนใจน าโดยตลาดหุ้นเกาหลใีต้

Source: Bloomberg as of 29 Jun 2026
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Max and Min in the past 10 years10-year average within +1/-1 S.D.Current 12-month forward PE

Updating…
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Global PB Valuation (10-year average)

ตลาดหุ้นไทย อินโดนีเซียและเวียดนามเร่ิมมีระดับ Valuation ที่น่าสนใจขณะที่ตลาดหุ้นหลายแห่งยังมีระดับตงึตวั

Source: Bloomberg as of 29 Jun 2026

Developed Markets (ตลาดพัฒนาแล้ว) Emerging Markets (ตลาดเกิดใหม)่

Max and Min in the past 10 years10-year average within +1/-1 S.D.Current 12-month forward PB
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Change of Price, PE, and EPS (YTD)

ตลาดหุ้นเกิดใหม่น าโดยตลาดหุ้นเกาหลใีต้และไต้หวันให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นจากการปรับเพ่ิมคาดการณ์ EPS

%Change of 12-month Forward EPS

%Change of 12-month Forward PE%Change of Price %Change of 12-month Forward EPS
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Change of Price, PE, and EPS (1-Month)

ตลาดหุ้นเกาหลใีต้และไต้หวันยังคงมีการปรับคาดการณ์ก าไรทีโ่ดดเด่นสวนทางกับราคาที่ทรงตวั

Source: Bloomberg as of 29 Jun 2026
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เอกสำรฉบับนี จัดท้ำขึ นโดยทีมงำน อินดีโก เวลธ์ สังกัดบริษัทหลักทรัพย์ที่ปรึกษำกำรลงทุน โรโบเวลธ์ จ้ำกัด ข้อมูลที่ปรำกฏในเอกสำร ฉบับนี  จัดท้ำโดยอำศัย
ข้อมูลที่จัดหำมำจำกแหล่งที่เชื่อหรือควรเชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ และ/หรือถูกต้อง อย่ำงไรก็ตำม บริษัทไม่ยืนยัน และไม่รับรองถึงควำมครบถ้วนสมบูรณ์หรือ
ถูกต้องของข้อมูลดังกล่ำว และไม่ได้ประกันรำคำหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทุนที่ปรำกฏข้ำงต้น แม้ว่ำข้อมูลดังกล่ำวจะปรำกฏข้อควำมที่อำจ เป็นหรืออำจ
ตีควำมว่ำเป็นเช่นนั นได้ บริษัท จึงไม่รับผิดชอบต่อกำรน้ำเอำข้อมูล ข้อควำม ควำมเห็น และหรือบทสรุปที่ปรำกฏในเอกสำรฉบับนี ไปใช้ไ ม่ว่ำกรณีใดๆ บริษัท
รวมทั งบริษัทที่เกี่ยวข้อง ลูกค้ำ ผู้บริหำรและพนักงำนของบริษัทต่ำงๆ อำจจะท้ำกำรลงทุนใน หรือซื อ หรือขำยหลักทรัพย์ที่ปรำกฏในเอ กสำรฉบับนี ได้ทุกเวลำ 
ข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับนี มิได้ประสงค์จะชี ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจให้ลงทุนใน หรือ ซื อหรือขำยหน่วยลงทุนที่ปรำ กฏในเอกสำรฉบับนี  
และข้อมูลอำจมีกำรแก้ไขเพ่ิมเติมเปลี่ยนแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจอย่ำงรอบคอบในกำรลงทุนในหรือซื อ หรือขำยหลักทรัพย์ 
บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลที่ปรำกฏในเอกสำรนี  ห้ำมมิให้ผู้ใดใช้ประโยชน์ ท้ำซ ้ำ ดัดแปลง น้ำออกแสดง ท้ำให้ปรำกฏหรือเผยแพร่ต่อส ำธำรณชน ไม่ว่ำด้วย
ประกำรใดๆ ซึ่งข้อมูลในเอกสำรนี  ไม่ว่ำทั งหมดหรือบำงส่วน เว้นแต่ได้รับอนุญำตเป็นหนังสือจำกบริษัทเป็นกำรล่วงหน้ำ กำรกล่ำว คัด หรืออ้ำงอิง ข้อมูลบำงส่วน
ตำมสมควรในเอกสำรนี  ไม่ว่ำในบทควำม บทวิเครำะห์ บทวิจัย หรือในเอกสำร หรือกำรสื่อสำรอ่ืนใดจะต้องกระท้ำโดยถูกต้อง และไม่เป็นกำรก่ อให้เกิดกำรเข้ำใจ
ผิดหรือควำมเสียหำยแก่บริษัท ต้องรับรู้ถึงควำมเป็นเจ้ำของลิขสิทธิ์ในข้อมูลของบริษัท และต้องอ้ำงอิงถึงฉบับที่และวันที่ในเอกสำรฉ บับนี ของบริษัทโดยชัดแจ้ง 
กำรลงทุนในหรือซื อหรือขำยหน่วยลงทุนย่อมมีควำมเสี่ยง ท่ำนควรท้ำควำมเข้ำใจอย่ำงถ่องแท้ต่อลักษณะของหน่วยลงทุนแต่ละประเภท และควรศึกษำข้อมูลของ
บริษัทที่ออกหน่วยลงทุนและข้อมูลอ่ืนใดที่เก่ียวข้องก่อนกำรตัดสินใจลงทุนในหรือซื อหรือขำยหน่วยลงทุน
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